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Konzern- Bilanz 31.12.2023

Aktivseite

Geschéftsjahr

Vorjahr
2022

TEUR

TEUR

1. Barreserve

b) Guthaben bei Zentralnotenbanken

darunter:

bei der Deutschen Bundesbank 116.295 TEUR

(vJ: 332.806 TEUR)

3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig

4. Forderungen an Kunden

darunter:

durch Grundpfandrechte gesichert 533.451 TEUR
(VJ: 516.786 TEUR)
Kommunalkredite
(VJ: 266 TEUR)

3.529 TEUR

S. Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere

b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten

darunter:

beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank

{VJ: 4945 TEUR)

bb) von anderen Emittenten

darunter:

beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank
(VJ:1.600.213 TEUR)

O TEUR

1.636.591 TEUR

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere

6a. Handelsbestand
7. Beteiligungen

darunter:

an Kreditinstituten
(VJ: 11.928 TEUR)

13.849 TEUR

8. Anteile an verbundenen Unternehmen

11. Immaterielle Anlagenwerte
b) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten

12. Sachanlagen

14. Sonstige Vermdgensgegenstinde

15. Rechnungsabgrenzungsposten
16. Aktive latente Steuern

116.295

14.028

2.023.042
0

2.023.042

2.39

116.295

14.028

3.336.238

2.023.042

20.050
5.572
36.308

1.586
2.3

348.663
34.257
1320
7107

332.806
332.806

4,555
4.555
3.132.070

2.365.307

4.945

2.360.362

21.542
6.016
37.787

1.624
2.329

2.329
241.264
24.738
1.691
4.477

Summe der Aktiva

5.946.855

6.176.206




Passivseite Geschéftsjahr Vorjahr
2023 2022
TEUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.464.234 2.376.512
a) taglich fallig 6.516 53
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 2.457.718 2.376.459
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.849.138 3.171.644
a) Spareinlagen 642952
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 638.074 576.466
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei
Monaten 4.877 233.467
b) andere Verbindlichkeiten 2.206.186
ba) taglich fallig 1.768.002 2172.885
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 438.184 188.826
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 44.000 39.545
a) begebene Schuldverschreibungen 44.000 39.545
S. Sonstige Verbindlichkeiten 17.149 12.840
6. Rechnungsabgrenzungsposten 440 569
6a. Passive Latente Steuern 9.57 7.973
7. Riickstellungen 18.072 16.380
b) Steuerriickstellungen 1536 2.306
c) andere Riickstellungen 16.536 14.074
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 88.821 87.905
10. GenuB3rechtskapital 44.832 44132
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 141.623 146.150
12. Eigenkapital 268.975 272.556
a) Gezeichnetes Kapital 36.047 35.663
b) Kapitalriicklage 108.674 105.278
¢) Gewinnriicklagen 103.968
cd) andere Gewinnriicklagen 103.968 102.674
d) Konzernbilanzgewinn / -verlust 978 15.0M1
g) Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung 12.516 10.743
i) Nicht beherrschende Anteile 6.792 3188
Summe der Passiva 5.946.855 6.176.206
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Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2023 - 31.12.2023

GuV Geschéftsjahr Vorjahr
2023 2022
TEUR TEUR TEUR
1 Zinsertrdge aus 101.338 75.051
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 81.764 63.966
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 19.574 11.085
2. Zinsaufwendungen -62.525 -18.318
darunter:
erhaltene negative Zinsen 73 TEUR (VJ: 634 TEUR)
3. Laufende Ertrage aus 5.675 8.520
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 181 181
b) Beteiligungen 4105 6.689
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 1.389 1.649
5. Provisionsertrédge 8.926 7.494
6. Provisionsaufwendungen -4 -417
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestandes 596 2.269
8. Sonstige betriebliche Ertrage 16.323 10.640
10.  Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -57.734 -41.964
a) Personalaufwand -25.704 -19.940
aa) Lshne und Gehilter -21.979 -16.920
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung -3.725 -3.020
und fur Unterstitzung
darunter:
fur Altersversorgung 271 TEUR (VJ: 238 TEUR)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -32.030 -22.024
1. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle -5.121 -4.806
Anlagewerte und Sachanlagen
12.  Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.908 -5.266
13.  Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und (o} -9.576
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen
im Kreditgeschift
14.  Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten 4.655 (o]
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im
Kreditgeschaft
15.  Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, -11.553 -590
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelte Wertpapiere
16.  Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an 54 19.850
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren
18. Aufwendungen aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen -899 -1.347
19.  Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit -4.642 41.537
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 747 -9.701
darunter:
latente Steuern 2164 TEUR (VJ: 875 TEUR)
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 32 (o}
24a. Ertrage aus der Auflosung des/ Aufwendungen aus der 4.527 -11.000
Zufithrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
27. Konzernjahresiiberschuss / -fehlbetrag (-) 664 20.836
28.  Ergebnis nicht beherrschende Anteile -598 -33
29. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 955 1.246
34. Einstellungen in Gewinnriicklagen -43 -7.038
d) in andere Gewinnriicklagen -43 -7.038
37. Konzernbilanzgewinn / -verlust 978 15.011
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Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2023

2023 2022
TEUR TEUR

1. Periodenergebnis (Konzernjahrestiberschuss einschlieBlich Ergebnisanteilen von

Minderheitsgesellschaftern) 664 20.836
2. Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen auf Forderungen und

Gegenstande des Anlagevermégens 16674 539
3. Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 1.692 1.354
4. Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -6.599 10.846
5. Gewinn/Verlust aus der Verdufierung von Gegensténden des Anlagevermégens -24 -19.702
6. Sonstige Anpassungen (Saldo) -1145 -1.469
7. Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute -18.819 8.405
8. Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden -204.168 -71.892
9. Zunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 19.712 45.428
10. Zunahme/Abnahme andere Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit -79.279 -5.052
1. Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 76.326 -190.422
12. Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegenliber Kunden -327.447 228.885
13. Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten 4.455 0
14. Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit 13.344 1.588
15. Zinsaufwendungen/Zinsertrage -44.488 -65.253
16. Ertragsteueraufwand/-ertrag -747 9.701
17. Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 114.310 81.873
18. Gezahlte Zinsen -49.079 -17.209
19. Ertragsteuerzahlungen 1.718 -8.551
20. Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -482.900 34.762
21. Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermégens 427.722 178.715
22. Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -110.661 -664.150
23. Einzahlungen aus Abgéngen des Sachanlagevermdgens 1717 16.458
24. Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen -44.527 -38.808
25. Einzahlungen aus Abgangen des immateriellen Anlagevermdégens 0 8
26. Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdogen -366 -125
27. Cashflow aus der Investitionstatigkeit 273.885 -507.902
iASlLItEti;\rzua:tI::ng:hnr::;sEigenkapitaIzuﬁ','lhrungen von Gesellschaftern des 4580 3535
29. Einzahlung aus Eigenkapitalzufiihrungen von anderen Gesellschaftern 374 0
30. Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens -11.765 -11.255
31. Mittelverdnderungen aus sonstigem Kapital (Saldo) -685 -564
32. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -7.496 -8.284
33. Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 20, 28, 33) -216.511 -481.424
34. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 332.806 814.230
35. Finanzmittelfonds am Ende der Periode 116.295 332.806

In der Tabelle kann es zu Differenzen kommen, die auf Rundung zurtickzufiihren sind.

Die Kapitalflussrechnung ist entsprechend der Empfehlung des DRS 21 gegliedert. Der
Finanzmittelfonds der Kapitalflussrechnung besteht aus dem Bilanzposten Barreserve.
Davon sind 3.223 TEUR an die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken (EDB) GmbH
verpfandet. Der Finanzmittelfonds enthalt keine Bestdnde von quotal einbezogenen

Unternehmen.



Im Jahr 2023 gab es folgende wesentliche zahlungsunwirksame Investitions- und
Finanzierungsvorgange und Geschaftsvorfalle:

Zahlungsunwirksamer Erwerb von Mehrheitsanteilen an den Gesellschaften Volksbau
Wangen GmbH & Co. KG und Volksbau Tibingen GmbH & Co. KG, wodurch sich das
Konzernsachanlagevermégen durch die Verdnderung im Konsolidierungskreis um 69.651
TEUR zahlungsunwirksam erhéhte.



Eigenkapitalspiegel fiir das Geschaftsjahr 2023

Eigenkapital des Mutterunternehmens Nicht beher‘r schende .Konzerr‘l-
Anteile eigenkapital
Nicht beherr-
gezeichnetes Kapital Ricklagen schende
Anteile vor
Kapitalriicklage Gewinnricklagen Eigenkapital-
Konzern- b
) A Summe differenz aus Summe Summe
Bilanzgewinn N
Gezeichnetes nach §272 Abs andere Wahrungs-
ezelc N ne Summe "| Summe Gewinn- Summe Summe umrechnung
Kapital 2Nr.1-3HGB riicklagen und Jahres-
ergebnis
Werte in TEUR Stammaktien
01.01.2022 35.435 35.435 101.970 101.970 105.599 105.599 243.004 13.670 13.670 3.155 3.155 259.829
Kapitalerhéhung/ -herabsetzung
Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln 228 228 3.307 3.307 3.535 3.535
Einstellung in / Entnahme aus Riicklagen 7.818 7.818 7.818 -8.207 -8.207 -389
Ausschiittung -11.254 -11.254 -11.254
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag 20.803 20.803 33 33 20.836
31.12.2022 35.663 35.663 105.277 105.277 113.417 113.417 254.357 15.012 15.012 3.188 3.188 272.557
01.01.2023 35.663 35.663 105.277 105.277 113.417 113.417 254.357 15.012 15.012 3.188 3.188 272.557
Kapitalerhéhung/ -herabsetzung
Erwerb/ VerduBerung eigener Anteile -11 -1 (o] -76 -76 -87 (0] -87
Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln 396 396 3.396 3.396 788 788 4.580 374 374 4954
Einstellung in / Entnahme aus Riicklagen 0 (o] 582 582 582 -1.267 -1.267 0 -685
Ausschiittung 0 (o] 0 (o] -11.765 -11.765 0 -11.765
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 (o] 1774 1774 1.774 -1.068 -1.068 2.633 2.633 3.339
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag 0 (o] 0 (o] 66 66 598 598 664
31.12.2023 36.048 36.048 108.673 108.673 116.485 116.485 261.206 978 978 6.793 6.793 268.977

In der Tabelle kann es zu Differenzen kommen, die auf Rundung zurtickzuftihren sind.




Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2023

A. Allgemeine Angaben und Konsolidierungskreis

I. Aufstellung des Konzernabschlusses

Die UmweltBank AG (nachfolgend auch UmweltBank) hat ihren Sitz in Nirnberg und ist
eingetragen in das Handelsregister beim Amtsgericht Nirnberg (NR. HRB 12.678).

Eine handelsrechtliche Konzernabschlusserstellungspflicht begriindet sich fir die
UmweltBank in § 340 i HGB i.V. mit den §§ 290 ff. HGB. Demnach haben Kreditinstitute
unabhangig von ihrer GrofRe einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht
aufzustellen, sofern sie Uber mindestens ein Tochterunternehmen gemal? § 290 HGB
verfligen. Die UmweltBank halt direkt und indirekt Mehrheitsbeteiligungen an mehreren
Tochterunternehmen. Abgesehen davon, dass die gréBenabhangige Befreiungsmdoglichkeit
gemal § 293 HGB durch § 340 i HGB auler Kraft gesetzt wird, waren die Gréfenklassen
allesamt Uberschritten. Somit hat die Umweltbank grundsatzlich einen Konzernabschluss zu
erstellen.

Der Konzernabschluss flr das Geschaftsjahr 2023 ist nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches in der Fassung des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetzes (BilRUG) und
des Aktiengesetzes aufgestellt. Flr das Geschéaftsjahr 2023 und 2022 wurden die
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie die Darstellungen in Konzernbilanz und
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung stetig angewendet.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt und in Tausend Euro (TEUR) erldutert, wodurch
es zu Rundungsdifferenzen kommen kann. Alle Angaben im Anhang erfolgen in TEUR, soweit
nicht anders angegeben.

Aufgrund der Unwesentlichkeit der Tochterunternehmen gem. § 296 Abs. 2 HGB in der
Vergangenheit wurde bislang auf die Erstellung eines Konzernabschlusses verzichtet.
Erstkonsolidierungszeitpunkt ist der 01.01.2022.

Il. Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis zum 01.01.2022 ist identisch mit dem Konsolidierungskreis zum
31.12.2022.

Im Jahr 2023 wurde der Vollkonsolidierungskreis der Umweltbank Gruppe um zwei
Tochtergesellschaften erweitert (Volksbau Wangen GmbH & Co. KG und Volksbau Tiibingen
GmbH & Co. KG), die bisher nach der Equity-Methode einbezogen wurden.

Die gehaltenen Anteile an der at-Equity einbezogenen JH UPG Solar1 GmbH & Co. KG wurden
Ende 2023 verkauft.

Somit stellt sich der Konsolidierungskreis der UmweltBank AG zum 31.12.2023 wie folgt dar:
Im Wege der Vollkonsolidierung einbezogene Unternehmen:



Firma Name Sitz Prozent
100 | UmweltBank AG Nlrnberg 100,00
101 | UmweltProjekt GmbH Ndrnberg 100,00
103 | UmweltKontakt GmbH Nlrnberg 100,00
207 | Windenergie Nordleda GmbH & Co. KG Nordleda 60,50
209 | UmweltProjekt Solarpark 1 GmbH & Co. KG Ndrnberg 100,00
301 | Gisela 36 Wohnungsbau GmbH & Co. KG Berlin 90,00
302 | Volksbau Tubingen Il GmbH & Co. KG Berlin 93,85
304 | Volksbau Freiburg GmbH & Co. KG Berlin 98,50
309 | Volksbau Niirnberg GmbH & Co. KG Berlin 89,47
313 | Volksbau 2018 GmbH & Co. KG Berlin 100,00
314 | Volksbau Wangen GmbH & Co. KG Berlin 89,50
316 | Volksbau Tiibingen GmbH & Co. KG Berlin 89,50
Im Wege der Quotenkonsolidierung einbezogene Unternehmen:
Firma Name Sitz Prozent
320 | Volksbau Freiburg Il GmbH & Co KG Berlin 50,00
Im Wege der Equity-Methode einbezogene Unternehmen:
Firma Name Sitz Prozent
203 | Klimaprojekt Sonnenkraft 1 GmbH & Co. KG Kéthen (Anhalt) 50,00
204 | ENERTRAG Windfeld Neuenfeld GmbH & Co. KG Schenkenberg 28,71
210 | eno Windpark GmbH & Co. Wilmersdorf KG Rerik 29,37
214 | KWA Solarkraftwerk Arenborn GmbH & Co.KG Stuttgart 39,96
307 | Quartier RyckKant Greifswald GmbH & Co. KG Berlin 50,00
321 | Visavis Wohnungsbau GmbH & Co. KG Berlin 45,00
322 | Westspitze Gewerbebau GmbH & Co. KG Berlin 49,00
401 | 3Banka a.d. Novi Sad (Serbien) 30,00
402 | Utopia GmbH Minchen 26,84
403 | Naturata AG Marbach 13,44




Nicht konsolidierte Unternehmen:

Firma Name Sitz Prozent
102 | UmweltProjekt Verwaltungs GmbH Nirnberg 100,00
201 Klimaprojekt Verwaltungs- und Beteiligungs Kéthen (Anhalt) 50,00

GmbH
202 | Klimaprojekt Grundbesitz GmbH & Co. KG Kéthen (Anhalt) 50,00
206 | JH UPG Verwaltungsgesellschaft mbH Broderstorf 50,00
N \Iiv(;ndpark Fonds Amesdorf-Wellen GmbH & Co. Mettrmann 2672
212 | Windpark Altenbruch-Ost GmbH & Co KG Cuxhaven 24,99
213 Umwelt Wind Energie UWE GmbH & Co. Bergen- Cuxhaven 27.42

Nordenham KG
215 | Windenergiepark Kérbecke GmbH & Co. KG i.L. Kassel 24,27
216 | Solarpark Hadeln Nordleda 45,00
303 | Volksbau Tibingen Il Verwaltungs GmbH Nirnberg 100,00
306 | Volksbau Bamberg Verwaltungs GmbH Nilrnberg 100,00
308 Quartier RyckKant Greifswald Verwaltungs Berlin 100,00

GmbH
310 | Volksbau Nirnberg Verwaltungs GmbH Nilrnberg 100,00
311 | Volksbau 2018 Verwaltungs GmbH Nirnberg 100,00
312 | Volksbau Freiburg Verwaltungs GmbH Nilrnberg 100,00
318 | Volksbau Hausverwaltung GmbH Berlin 45,00
319 | Volksbau Freiburg Il Verwaltungs GmbH Berlin 100,00
323 | Westspitze Gewerbebau Verwaltungs GmbH Berlin 100,00
324 | EmilienstraBe 3 GmbH & Co. KG Nirnberg 100,00
325 | UPG Grundbesitz Verwaltung Bamberg 1 GmbH | Niirnberg 100,00
326 | Stadtwerk Berlin KG Berlin 77,49

Die nicht konsolidierten Unternehmen sind flr die Vermittlung eines den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermd&gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
von untergeordneter Bedeutung.

Die Jahresabschlussstichtag der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
weichen nicht vom Stichtag des Konzernabschlusses ab.



B. Erlduterungen zu den Konsolidierungs-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

I. Konsolidierungsmethoden

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung im UmweltBank Konzern erfolgt durch Verrechnung des
Wertansatzes der dem Mutterunternehmen gehérenden Anteile an einem in den
Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen mit dem auf diese Anteile
entfallenden Betrag des Eigenkapitals des Tochterunternehmens.

Das Eigenkapital ist mit dem Betrag anzusetzen, der dem Zeitwert der in den
Konzernabschluss aufzunehmenden Vermoégensgegenstande, Schulden,
Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten entspricht, der diesen zum Zeitpunkt der
Erstkonsolidierung beizulegen ist (Neubewertungsmethode). Ruickstellungen sind nach § 253
Abs.1Satz 2 und 3, Abs. 2 HGB und latente Steuern nach § 274 Abs. 2 HGB zu bewerten.

Zeitpunkt der Erstkonsolidierung ist der Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen
Tochterunternehmen geworden ist. Liegt der Erwerbszeitpunkt innerhalb eines Monats, so
erfolgt die Erstkonsolidierung auf den Monatsersten des Folgemonats.

Fir die Erstkonsolidierung eines einzubeziehenden Unternehmens ist grundsatzlich ein
Zwischenabschluss sowie eine Unternehmensbewertung zugrunde zu legen.

Liegt kein Zwischenabschluss vor, so sind die Bilanzwerte zum Zeitpunkt der
Erstkonsolidierung sowie der in den Konzernabschluss aufzunehmende Teil der Gewinn- und
Verlustrechnung in geeigneter Weise zu schatzen. Liegt keine Unternehmensbewertung vor,
werden die eigenen Ertragswertberechnungen der UmweltBank herangezogen.

Auf Basis der verwendeten Unternehmenswerte wird das Eigenkapital des einzubeziehenden
Tochterunternehmens durch Aufdeckung von stillen Reserven und stillen Lasten unter
Berlcksichtigung von latenten Steuern an den Zeitwert angepasst.

Ein nach der Verrechnung verbleibender Unterschiedsbetrag wird in der Konzernbilanz, wenn
er auf der Aktivseite entsteht, als Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesen. Sofern der
Unterschiedsbetrag auf der Passivseite entsteht, wird dieser auf Grund seiner Eigenschaft als
technischer passiver Unterschiedsbetrag, unter dem Posten ,Unterschiedsbetrag aus der
Kapitalkonsolidierung” nach dem Eigenkapital ausgewiesen.

Der im Geschéaftsjahr 2023 ausgewiesene Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung
betragt 12.516 TEUR (31.12.2022: 10.743 TEUR). Die Verdnderung im Vergleich zum Vorjahr
resultiert im Wesentlichen aus der Veranderung des Vollkonsolidierungskreises durch den
Zugang der beiden Tochterunternehmen Volksbau Wangen GmbH & Co. KG und Volksbau
Tibingen GmbH & Co. KG.



Kleinbetrage auf der Passivseite werden aus Vereinfachungsgriinden dem Konzernkapital
zugeschlagen.

Dieselben Regelungen gelten auch im Falle einer Aufstockung einer Beteiligung.

Zeitwertermittlung bei Immobiliengesellschaften

Die Analyse der Jahresabschliisse der einbezogenen Immobiliengesellschaften hat ergeben,
dass stille Reserven ausschlie3lich im Grundbesitz vorliegen.

Insbesondere liegen keine langerfristigen Mietvertrage vor, denen aufgrund von besonders
vorteilhaften Konditionen aufzudeckende immaterielle Werte zuzuordnen wéaren. Auch
sonstige bisher nicht erfasste Rechte oder Vorteile konnten nicht identifiziert werden.

Bei der Ermittlung der aufzudeckenden stillen Reserven im Grundbesitz wurden neben den
Ertragswertberechnungen der UmweltBank zuséatzlich vorliegende Immobilienwert-
gutachten verwendet.

Es ergaben sich folgende aufzudeckende stille Reserven und Lasten:

Anlagevermégen HBI per 01.01.2022 Anlage-

in TEUR Fair Value | vermégen HBI | Stille Reserve
301 - Gisela 36 Wohnungsbau GmbH & Co. KG | Immobilie 12.326 10.086 2.240
302 - Volksbau Tuibingen Il GmbH & Co. KG Immobilie 44774 40.505 4.269
304 - Volksbau Freiburg GmbH & Co. KG Immobilie 23.900 22.267 1.633
309 - Volksbau Nirnberg GmbH & Co. KG Immobilie 44552 38.120 6.432
313 - Volksbau 2018 GmbH & Co. KG Immobilie 30.237 28.745 1.492
Summe 155.789 139.723 16.066

Zeitwertermittlung bei Energieerzeugungsgesellschaften
Die Analyse der Jahresabschlisse der einbezogenen Energieerzeugungsgesellschaften hat

ergeben, dass stille Reserven ausschlielich in  Form von immateriellen
Vermoégensgegenstanden vorliegen.

Dahingegen sind stille Reserven in den Energieerzeugungsanlagen selbst, die sich z.B. in einer

aus geringerer Auslastung resultierenden geringeren Abnutzung ergeben kdnnten, nicht
erkennbar.

Ruckbauverpflichtungen sind in angemessenem Umfang bilanziell berlicksichtigt, so dass
keine anzusetzenden stillen Lasten vorliegen.

Die in den Jahresabschllissen nicht bilanzierten immateriellen Vermoégensgegenstande
kénnen sich zum einen aus vorteilhaften langerfristigen Energieliefervertragen und zum
anderen aus dem grundsatzlichen Recht zur Errichtung und zum Betrieb von

Energieerzeugungsanlagen ergeben — insbesondere in Form eines zuklinftigen Ersatzes
vorhandener Anlagen.



Nachdem angesichts nicht abschatzbarer zuktinftiger politischer Rahmenbedingungen keine
hinreichend zuverldssigen Aussagen Uber zukinftige Ersatzerrichtungen von
Energieerzeugungsanlagen sowie die dann neu abzuschlieBenden Einspeisungsvertrage
getroffen werden kénnen, wird davon ausgegangen, dass sich samtliche stillen Reserven aus

den aktuell glltigen Einspeisungsvertragen ergeben.
Insgesamt ergaben sich folgende aufzudeckende stille Reserven:

Anlage-
Anlagevermégen HBI per 01.01.2022 vermaégen Stille
in TEUR Fair Value HBI Reserve
207 - Windenergie Nordleda GmbH & Co. KG Windenergie 121 46 75
209 - UmweltProjekt Solarpark 1 GmbH & Co. KG | Solarpark 11.833 10.061 1772
Summe 11.954 10.107 1.847

Zeitwertermittlung bei Finanzierungsverbindlichkeiten

Die Analyse der Finanzierungsverbindlichkeiten der einbezogenen Tochterunternehmen im
Hinblick auf mogliche abweichende Zeitwerte und damit aufzudeckende stille Reserven oder
stille Lasten hat zu folgenden Erkenntnissen geftihrt:

Die Tochtergesellschaften sowohl im Bereich Immobilien als auch im Bereich
Energieerzeugung verfligen Uber Darlehensfinanzierungen zu vorteilhaften Konditionen.
Diese vorteilhaften Konditionen resultieren aus Férdermitteln von Bund, Landern und
Kommunen. Nachdem die Gewahrung solcher Foérderkredite jedoch untrennbar an die
finanzierten Objekte gekniipft ist, werden die Vorteile hieraus gemeinsam mit den Objekten
bewertet bzw. sind diese Vorteile bereits im Zeitwert des Grundbesitzes bzw. im Ansatz der
Energieeinspeisungsvertrage als immaterielle Vermogensgegenstande enthalten. Es erfolgt
somit keine zusatzliche Neubewertung der Finanzierungsverbindlichkeiten.

Im Rahmen der Erstkonsolidierung der UmweltProjekt GmbH von der Ausnahmeregelung des
§ 301 Abs. 2 Satz 5 HGB Gebrauch gemacht und es wurde auf eine Neubewertung der
Gesellschaft verzichtet, da die Umweltprojekt GmbH von der Umweltbank AG selbst durch
eine Kapitaleinlage gegriindet wurde.

Rickstellungen
Die Analyse der Jahresabschliisse der einbezogenen Unternehmen hat ergeben, dass in
keinem der Unternehmen stille Lasten in Form von nicht gebildeten Riickstellungen vorliegen.

Teilweise werden bei energieerzeugenden Tochterunternehmen, insbesondere bei
Solarparks, keine Riickstellungen flr die Erflillung von Riickbauverpflichtungen angespart.
Dies geschient in den Einzelabschliissen mit Verweis auf die Unwesentlichkeit. Aus
Konzernsicht wird festgesetzt, dass in Fallen einer Unwesentlichkeit auf
Einzelabschlussebene diese auch fiir den Konzern gelten kann.

Es wird angenommen, dass die Erlése aus den Altanlagen mindestens die H6he der
Rickbaukosten decken.



Berucksichtigung steuerlicher Verlustvortrége

Die Analyse der Jahresabschliisse der einbezogenen Unternehmen hat ergeben, dass in
keinem der Unternehmen nennenswerte und jederzeit nutzbare stille Reserven in Form von
steuerlichen Verlustvortragen vorliegen. Bei den Gesellschaften mit Verlusten in der
Vergangenheit handelt es sich um nicht gewerblich tatige Kommanditgesellschaften, deren
Verluste bereits durch die Gesellschafter steuerlich genutzt wurden.

Schuldenkonsolidierung

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung werden gemaf § 303 HGB Ausleihungen und andere
Forderungen, Riickstellungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen sowie entsprechende Rechnungsabgrenzungsposten eliminiert.

Die Analyse der Jahresabschliisse der einbezogenen Konzernunternehmen hat ergeben, dass
konsolidierungspflichtige Sachverhalte im Bereich von Darlehensfinanzierungen von
Tochterunternehmen durch die UmweltBank sowie in Form von laufenden Konten der
Tochterunternehmen bei der UmweltBank vorliegen.

Die Informationen Uber zu verrechnende Betrage einschliel3lich der Informationen zur
Fristengliederung werden Uber die Konsolidierungs-Packages erhoben.

Aufwands- und Ertragskonsolidierung

Im Rahmen der Aufwands- und Ertragskonsolidierung werden gemaf3 § 305 HGB in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung bei den Umsatzerlésen die Zins- und
Provisionsertrage zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen mit
den auf sie entfallenden Aufwendungen sowie andere Ertrdge aus Lieferungen und
Leistungen zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen mit den auf
sie entfallenden Aufwendungen verrechnet.

Die Analyse der Jahresabschliisse der einbezogenen Konzernunternehmen hat ergeben, dass
konsolidierungspflichtige Sachverhalte im Bereich von Darlehensfinanzierungen von
Tochterunternehmen durch die UmweltBank sowie in Form von laufenden Konten der
Tochterunternehmen bei der UmweltBank sowie Darlehensgewahrungen zwischen Tochter
und Enkelgesellschaften und Birgschaftsvereinbarungen vorliegen.

Die Informationen Giber zu verrechnende Betrage werden Uiber die Konsolidierungs-Packages
erhoben.

Zwischengewinneliminierung

In den Konzernabschluss zu Ubernehmende Vermdgensgegenstande, in deren
Herstellungskosten ganz oder teilweise Leistungen zwischen in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen eingeflossen sind, sind gemal § 304 HGB in der Konzernbilanz
mit einem Betrag anzusetzen, zu dem sie in der auf den Stichtag des Konzernabschlusses
aufgestellten Jahresbilanz dieses Unternehmens angesetzt werden kénnten, wenn die in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen auch rechtlich ein einziges Unternehmen
bilden wiirden.



Die Analyse der Jahresabschliisse der einbezogenen Konzernunternehmen hat ergeben, dass
zwischengewinneliminierungspflichtige Sachverhalte im Bereich von
Darlehensfinanzierungen von Tochterunternehmen durch die UmweltBank vorliegen, wenn
diese Immobilienunternehmen Fremdfinanzierungskosten wahrend der Bauphase als
Herstellungskosten aktivieren.

Die Informationen Uber zu eliminierende Betrage werden Uber die Konsolidierungs-Packages
erhoben.

Latente Steuern auf Konzernebene

Latente Steuern werden gemdll § 306 HGB auf konsolidierungsbedingte Unterschiede
zwischen den Werten eines Vermodgensgegenstands, einer Schuld oder eines
Rechnungsabgrenzungsposten im Jahresabschluss eines Konzernunternehmens und dem
Konzernwert gebildet. Die Ermittlung erfolgt anhand der bilanzorientierten Methode.

Zur Anwendung kommt ein Konzernsteuersatz von 30 %. Zur Ermittlung des
Konzernsteuersatzes wurden die steuerlichen Verhaltnisse der einbezogenen Unternehmen
analysiert und insbesondere festgestellt, dass auch alle Tochterunternehmen — auch die
Wohnungsbauunternehmen — der Gewerbesteuer unterliegen. Der Durchschnittssatz von 30
% bildet die unterschiedlichen, vom Sitz abhangigen Hebesatze der Tochterunternehmen
zutreffend ab.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegenliber dem Vorjahr unverandert
beibehalten.

Barreserve/ fliussige Mittel

Barreserve-Bestande werden grundsatzlich zum Nennwert bewertet. Eine Umrechnung von
Guthaben in Fremdwahrungen erfolgt nach den Vorschriften der
Fremdwahrungsumrechnung (§ 256a HGB i.V.m. § 253 HGB). Noten und Miinzen (Sorten) in
Fremdwahrung werden nach dem flir das Umlaufvermdgen geltenden strengen
Niederstwertprinzip (Anschaffungswert bzw. zum niedrigeren Tageswert, auch bekannt als
Ankaufskurs am Bilanzstichtag) bewertet. Prinzipiell ist das Ausfallrisiko inexistent, wobei
dennoch eventuelle Landerrisiken in Form des Transferrisikos bestehen.

Forderungen an Kreditinstitute / Forderungen an Kunden

Forderungen werden zu den Anschaffungskosten (§ 253 Abs. 1 Satz 1 HGB) oder im Fall
erforderlicher Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen zum niedrigen beizulegenden Wert
(§ 253 Abs. 4 Satz 2 HGB) bewertet. Auszuweisen ist der in Anspruch genommene Kredit
(nicht die Kreditzusage). Die Folgebewertung sieht vor, uneinbringliche Forderungen
abzuschreiben. Ebenfalls ist flr notleidende Forderungen eine entsprechende
Wertberichtigung vorzunehmen. Einzelwertberichtigungen, Pauschalwertberichtigungen,



Landerwertberichtigungen und Vorsorgereserven (§ 340f HGB) sind aktivisch abzusetzen.
Anteilige Zinsen mussen berticksichtigt werden. Eine Nominalwertbilanzierung nach § 340e
Abs. 2 HGB ist grundsatzlich zulassig, soweit der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nenn-
und Auszahlungsbetrag Zinscharakter hat. Strukturierte Forderungen sind nach IDW RS HFA
22 zu bilanzieren.

Fir vorhersehbare, aber noch nicht bei einzelnen Kreditnehmern konkretisierte
Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft wurden Pauschalwertberichtigungen gem. IDW RS
BFA 7 gebildet. Diese umfassen neben samtlichen Forderungen an Kunden
(Kundenkreditobligo, abziiglich einzelwertberichtigter Kreditverhiltnisse) auch nicht in
Anspruch genommene Kreditzusagen und Eventualverbindlichkeiten.

Die Umweltbank legt hierfiir das vereinfachte Verfahren (PWB-Bildung i.H. des ermittelten
erwarteten Verlusts ohne Anrechnung von Bonititsprémien) zugrunde. Das erwartete
Kreditausfallrisiko (expected loss = EL) wurde per 31.12.2023 mittels Monte-Carlo-Simulation
ermittelt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere / Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere_werden zu den Anschaffungskosten (§ 253 Abs. 1 Satz 1
HGB) oder im Fall erforderlicher Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen zum niedrigeren
beizulegenden Wert (§ 253 Abs. 3 Satz 6 HGB, § 253 Abs. 4 Satz 2 HGB) unter Beachtung des
Wertaufholungsgebots (§ 253 Abs. 5 Satz 1 HGB) bewertet.

Handelsbestand

Der Handelsbestand ist zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlags gemal
§ 340e Abs. 3 HGB zu bewerten. Nach § 255 Abs. 4 HGB entspricht der beizulegende Zeitwert
dem Marktpreis. Soweit kein aktiver Markt besteht, wird der beizulegende Zeitwert mithilfe
allgemein anerkannter Bewertungsmethoden bestimmt. Der Risikoabschlag wird in Hohe des
nicht realisierten Bewertungsergebnisses angesetzt. Die Kriterien fiir die Einbeziehung von
Finanzinstrumenten in den Handelsbestand wurden im Geschéaftsjahr 2023 nicht gedndert.

Beteiligungen / Anteile an assoziierten Unternehmen

Beteiligungen / Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach § 312 HGB in den
Konzernabschluss einbezogen, sofern sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Der
Ansatz der Beteiligungen der assoziierten Unternehmen erfolgte hierbei mit dem anteiligen
Eigenkapital zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss.
Beteiligungen / Anteile an assoziierten Unternehmen von untergeordneter Bedeutung
werden zu Anschaffungskosten bilanziert und nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet.

Immaterielle Anlagenwerte

Immaterielle Anlagewerte sind, je nachdem ob sie entgeltlich oder selbst geschaffen sind, mit
den Anschaffungskosten oder Herstellungskosten zu bewerten. Sie werden auch Uber ihre



individuelle Nutzungsdauer planmafRig abgeschrieben, soweit sie einer laufenden
Wertminderung unterliegen (§ 253 Abs. 3 Satz 2 HGB). MaBgeblich fiir die Nutzungsdauer ist
die betriebsindividuelle Verwendung. Unter Beachtung des Vorsichtsprinzips und des Gebots
der Willkirfreiheit ist der Abschreibung die bestmogliche Nutzungsdauerschatzung
zugrunde zu legen. Allerdings ist eine aul3erplanmafige Abschreibung bzw. Zuschreibung
vorzunehmen, wenn eine voraussichtlich dauernde Wertminderung bzw. Wertaufholung
vorliegt. Kann in Ausnahmeféllen die voraussichtliche Nutzungsdauer eines selbst
geschaffenen immateriellen Vermdgensgegenstands des Anlagevermdgens nicht verlasslich
geschatzt werden, sind planmafige Abschreibungen auf die Herstellungskosten lber einen
Zeitraum von zehn Jahren vorzunehmen (§ 253 Abs. 3 Satz 3 HGB).

Das Ansatzwahlrecht fir selbst geschaffene immaterielle Vermodgensgegenstande des
Anlagevermégens (§ 248 Abs. 2 Satz 1 HGB) wird nicht ausgetibt.

Die immateriellen Anlagewerte werden linear Uber ein Nutzungsdauer von 2 bis 5 Jahren
abgeschrieben.

Geschafts- oder Firmenwerte, die im Rahmen der Kapitalkonsolidierung aus der
Neubewertung von Vermdégensgegenstanden und Schulden entstehen, werden linear Uber
ihre voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Sachanlagen

Zugange von Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten einschlieBlich Nebenkosten
(Notariats- und Grundbuchkosten, Vermessungskosten, Grunderwerbsteuer,
Maklerprovision, Restbuchwert und Abbruchkosten eines Gebdudes bei Erwerb mit
Abbruchabsicht) bzw. bei selbst erstellten Gebduden und im Falle von Einbauten in fremden
Gebauden zu Herstellungskosten (§ 255 Abs. 2 HGB) bewertet. Aktiviert werden ebenfalls
Fremdkapitalzinsen, die zur Finanzierung der Herstellung eines Vermdgensgegenstands
verwendet werden, sofern die Zinsen auf den Zeitraum der Herstellung entfallen (§ 255 Abs. 3
Satz2 HGB) und die sachliche und zeitliche Zurechnung des Fremdkapitals zu einem
Herstellungsvorgang gewahrleistet ist.

Vermogensgegenstiande, die steuerlich das Kriterium (bis 1.000,00 Euro) eines
geringwertigen Wirtschaftsgutes (GWG) i.S.d. § 6 Abs. 2 Satz 1 EStG erfiillen, werden in der
handelsbilanziellen Rechnungslegung im Geschaftsjahr ihrer Anschaffung/Herstellung in
Hohe der gesamten Anschaffungs-/Herstellungskosten abgeschrieben werden.

Sachanlagen werden planméaBig linear Uber ihre Nutzungsdauer abgeschrieben. Eine
auBerplanmalige Abschreibung wird vorgenommen, wenn es sich um eine voraussichtlich
dauernde Wertminderung handelt. Dies betrifft sowohl abnutzbare als auch nicht abnutzbare
Vermobgensgegenstande des Anlagevermégens. Bestehen die Grinde fiir eine
auBerplanmafige Abschreibung nicht mehr, wird eine Zuschreibung vorzunehmen, dennoch
maximal bis zu den urspriinglichen (fortgefiihrten) Anschaffungs-/Herstellungskosten.



Sonstige Vermobgensgegenstande

Sonstige Vermdgensgegenstdnde werden grundsatzlich mit den Anschaffungskosten
(Nennwert) unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips bewertet. Miinzen sind auf
Basis der Kurswerte zum Bilanzstichtag auszuweisen. Forderungen sind nach der Bonitat des
Schuldners zu bewerten, bei zweifelhafter Bonitdt sind Einzelwertberichtigungen
erforderlich.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Rechnungsabgrenzungsposten sind nicht zu bewerten (keine Vermégensgegenstand bzw.
Schulden), sondern zu jedem Bilanzstichtag neu zu berechnen, da sie lediglich der
periodengerechten Erfolgsabgrenzung dienen. Hat bei einem Rechnungsabgrenzungsposten
die kiinftige Gegenleistung, fur den er gebildet wurde, keinen oder einen niedrigeren
rechnerischen Wert, muss der Rechnungsabgrenzungsposten aufgelost werden.

Aktive latente Steuern

Die Betrage der sich ergebenden kiinftigen Steuerentlastungen sind mit den
unternehmensindividuellen Steuersdtzen im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen zu
bewerten und nicht abzuzinsen (§ 274 Abs. 2 Satz 1 HGB). Sind die zukinftigen
unternehmensindividuellen Steuersatze nicht bekannt, sind die am Bilanzstichtag glltigen
individuellen Steuersatze anzuwenden. Hinsichtlich des Ansatzes ist zu beachten, dass sich
das Ansatzwahlrecht fir aktive latente Steuern auf eine sich insgesamt ergebende
steuerliche Entlastung bezieht. Bei der Bewertung ist im Hinblick auf die erwartete kiinftige
Steuerentlastung das Vorsichtsprinzip zZu beachten, d. h. es sind
Wahrscheinlichkeitstiberlegungen erforderlich.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Bewertung der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten erfolgt nach § 253 Abs. 1
Satz 2 HGB mit dem Erfiillungsbetrag (Riickzahlungsbetrag).

Verbindlichkeiten gegenliber Kunden

Bei abgezinsten Sparbriefen kann ebenso verfahren werden. Es ist jedoch auch méglich, den
bei Einlosung falligen Nennbetrag zu passivieren und den Unterschiedsbetrag
(Abzinsungsbetrag) als aktiven Rechnungsabgrenzungsposten auszuweisen und zeitanteilig
aufzuldsen. Ist der Erflllungsbetrag niedriger als der Verfligungsbetrag, ist der auf eine
bestimmte Zeit entfallende Unterschiedsbetrag auf die Laufzeit der Verbindlichkeit durch
Bildung eines passiven Rechnungsabgrenzungspostens zu verteilen. Fur Uberverzinsliche
Verbindlichkeiten ist in der Regel keine Drohverlustriickstellung zu bilden.

Verbriefte Verbindlichkeiten
Die Bewertung der verbrieften Verbindlichkeiten erfolgt nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB mit
dem Erfullungsbetrag (Riickzahlungsbetrag).




Sonstige Verbindlichkeiten

Auch die Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten folgt dem Schema der Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten. Sie sind daher mit dem Erfiillungsbetrag (Riickzahlungsbetrag)
nach §253 Abs. 1 Satz 2 HGB sowie die Fremdwahrungsumrechnung nach § 256a i.V.m.
§ 340h HGB anzusetzen. Risiken durch Wechselkursschwankungen sind zu berticksichtigen.

Rechnungsabgrenzungsposten

Eine besondere Bewertung erfolgt bei Rechnungsabgrenzungsposten nicht, da sie zu jedem
Bilanzstichtag neu zu berechnen sind. Es dirfen nur transitorische Posten ausgewiesen
werden. Anfang und Ende des Zeitraums missen eindeutig festliegen und kalendermafig
bestimmt sein. Erhaltene Einnahmen sind jedoch nur insoweit abgrenzbar, als dass die
Erfullung der eigenen Gegenleistung ganz oder teilweise noch nicht erbracht worden ist. Eine
Kompensation von aktiven und passiven Rechnungsabgrenzungsposten ist nicht zulassig.

Passive latente Steuern

Fur die Bewertung ist die sich ergebende Differenz zwischen Handels- und Steuerbilanz mit
dem unternehmensindividuellen Steuersatz im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen zu
bewerten und nicht abzuzinsen (§ 274 Abs. 2 Satz 1 HGB). Sofern der zukinftige
unternehmensindividuelle Steuersatz nicht bestimmbar ist, ist der am Bilanzstichtag giiltige
Steuersatz anzuwenden. Insofern ergeben sich bei der Bewertung passiver latenter Steuern
keine Abweichungen gegeniiber der Bewertung aktiver latenter Steuern. Eine Abzinsung
erfolgt nicht (§ 274 Abs. 2 Satz 1HGB).

Rickstellungen

Die Bewertung der Rickstellungen ist nach § 253 Abs. 1 HGB in H6he des nach verntinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags (Verbindlichkeitenriickstellung)
bzw. in Héhe des Verpflichtungsiiberhangs (Drohverlustriickstellung) anzusetzen.

§ 253 Abs. 2 Satz 1 HGB bestimmt, dass Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz, der
sich im Fall von Rickstellungen fir Altersversorgungsverpflichtungen aus den vergangenen
zehn Geschaftsjahren und im Fall sonstiger Riickstellungen aus den vergangenen sieben
Geschaftsjahre ergibt, abzuzinsen sind.

Das Bankbuch der UmweltBank wurde gemafB IDW RS BFA 3 hinsichtlich der Notwendigkeit
einer Rickstellung flir drohende Verluste Uberprift. Hierbei werden die zinsinduzierten
Barwerte den Buchwerten gegeniibergestellt und von dem positiven Uberschuss die Risiko-
und Bestandsverwaltungskosten abgezogen. Fiir einen danach eventuell verbliebenden
Verlustiberhang wird eine Drohverlustriickstellung gebildet. Zum Bilanzstichtag war
demnach keine Riickstellung zu bilden.



Nachrangige Verbindlichkeiten / Genussrechtskapital

Die Bewertung der Nachrangigen Verbindlichkeiten und des Genussrechtskapitals erfolgt
nach § 253 Abs. 1Satz 2 HGB mit dem Erfullungsbetrag (Riickzahlungsbetrag). Die anteiligen
Zinsen werden unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Fonds fiur allgemeine Bankrisiken

Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken wurde ein Sonderposten "Fonds ftir allgemeine
Bankrisiken" gebildet (§ 340g Abs. 1 HGB).

Eigenkapital

Das Eigenkapital unterliegt keiner besonderen Bewertungsvorschrift und ist grundsatzlich
mit dem Nennbetrag anzusetzen (§ 272 HGB). Allerdings sind Besonderheiten beziglich
ausschittungsgesperrter Betrage zu beachten.

Die Ausschittungssperre dient als Instrument der Kapitalsicherung. Demgemal diirfen bei
der Aktivierung bestimmter Betridge (wie bspw. selbst geschaffener immaterieller
Anlagewerte, die Anschaffungskosten (bersteigenden beizulegenden Zeitwerte beim
Deckungsvermdgen oder aktive latente Steuern) Gewinne nur ausgeschiittet werden, wenn
die nach der Ausschlittung verbleibende frei verfligbaren Riicklagen zzgl. Gewinnvortrag
abzgl. Verlustvortrag mindestens den insgesamt angesetzten Betragen entspricht
(Ausschuttungssperre nach § 268 Abs. 8 HGB).

Eventualverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungen sind in voller H6he zu vermerken,
soweit fur sie keine zweckgebundenen Deckungsguthaben passiviert sind (§ 26 Abs. 2 Satz 2
RechKredV). Die Haftung fiir auf fremde Verbindlichkeiten bestellte Sicherheiten sind mit
dem Buchwert der bestellten Sicherheit, hochstens mit dem Betrag der besicherten
Fremdverbindlichkeit, anzusetzen.

Hinsichtlich der Bewertung sind insbesondere folgende allgemeine Bewertungsgrundsatze zu
beachten:
- Malgebend sind die Verhdltnisse am Bilanzstichtag, sodass ausschlieBlich
werterhellende Umstdnde bei der Bewertung zu berticksichtigen sind.
- Eine Saldierung mit bestehenden Riickgriffsforderungen ist nicht mdéglich.
- Wurde in dem Haftungsverhaltnis zugrunde liegenden  Sachverhalt
gesamtschuldnerische Haftung vereinbart, so ist, unabhéngig von Vereinbarungen im
Innenverhaltnis, der volle Betrag anzusetzen.

Andere Verpflichtungen

Bei der Bewertung der Verpflichtungen aus Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen ist
von der Hbhe des zugesagten Betrags auszugehen. Dabei erfolgt der Ausweis von
Platzierungs- und Ubernahmegarantien nach Abzug der in Anspruch genommenen Betrage.
Die Verpflichtungen aufgrund unwiderruflicher Kreditzusagen sind um die in Anspruch



genommenen Kredite zu klirzen. Eine Riickstellung ist dann zu bilden, wenn sich das Institut
aus seiner Verpflichtung zur Kreditgewahrung nicht mehr befreien kann und bereits
abzusehen ist, dass der Schuldner den zugesagten Betrag ganz oder teilweise nicht
zuriickzahlen kédnnen wird.

Wahrungsumrechnung

Samtliche monetadre Vermogensgegenstande und Schulden in Fremdwahrung werden mit
dem Kurs am Bilanzstichtag in die funktionale Wahrung Euro umgerechnet. Die Effekte aus
der Wahrungsumrechnung werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter den Abschreibungen oder Zuschreibungen aus Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren erfasst.



C. Angaben und Erlduterungen zur Bilanz

l. Aktivseite der Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute teilen sich nach der Restlaufzeit wie folgt auf:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
taglich fallig 14.028 4555
bis drei Monate - _
mehr als drei Monate bis ein Jahr - -
mehr als ein Jahr bis flinf Jahre - -
mehr als funf Jahre - -
Summe 14.028 4.555
Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden haben nach der Restlaufzeit folgende Aufteilung:
31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
bis drei Monate 80.431 67.865
mehr als drei Monate bis ein Jahr 259.573 226.026
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 961.406 1.006.407
mehr als finf Jahre 2.010.079 1.828.891
mit unbestimmter Laufzeit 24.748 2.622
Summe 3.336.238 3.132.070

Die Forderungen an Kunden enthalten Férdermitteldarlehen in Hohe von 1.773.677 TEUR
(31.12.2022: 1.489.109 TEUR). Diese sind an die refinanzierenden éffentlichen Férderbanken

abgetreten.

Die Forderungen gegenliber verbundenen Unternehmen, die nicht konsolidiert werden,
betragen 16.121 TEUR (31.12.2022: 18.631 TEUR). Die Forderungen gegeniiber Beteiligungen,

die nicht konsolidiert werden, betragen 19.546 TEUR (31.12.2022: 22.635 TEUR).




Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Dieser Posten gliedert sich folgendermallen auf:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
borsenfahige festverzinsliche Wertpapiere 2.022.553 2.219.984
davon bérsennotiert 1.851.878 2.151.943
davon nicht bérsennotiert 170.675 68.041
nicht bérsenféhige festverzinsliche Wertpapiere 489 145.323
Summe 2.023.042 2.365.307

In dem auf den Stichtag folgenden Jahr werden Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere im Nominalwert von 571.729 TEUR (31.12.2022: 407.136 TEUR)
fallig. Die festverzinslichen Wertpapiere des Anlagebestandes mit einem Buchwert
(einschlieBlich anteiliger Zinsen) von 2.017.854 TEUR (31.12.2022: 2.335.366 TEUR) wurden
nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet und in separaten Depots verwahrt. Die
vermiedenen Abschreibungen zum 31. Dezember 2023 betrugen 115.524 TEUR (31.12.2022:
183.282 TEUR). Eine auBerplanmafige Abschreibung nach § 253 Abs. 3 Satz 4 HGB wurde
nicht vorgenommen, da die Wertpapiere zu Pari zurlickgezahlt werden und keine
Anhaltspunkte erkennbar sind, dass die Rilickzahlungen gemindert werden. Die stillen
Reserven bei den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
beliefen sich zum 31. Dezember 2023 auf 0 TEUR (31.12.2022: 932 TEUR). Insgesamt waren
festverzinsliche Wertpapiere im Nominalwert von 125.827 TEUR (31.12.2022:120.000 TEUR)
zur Absicherung von Verbindlichkeiten gegeniiber Férderkreditinstituten verpfandet.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Dieser Posten gliedert sich wie folgt auf:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

Borsenf:?\hlg.e Aktien und famdere nicht 20.006 21.498
festverzinsliche Wertpapiere

davon nicht bérsennotiert 20.006 21.498
Nicht borsenféhige Aktien und andere nicht festverzinsliche

. 44 44

Wertpapiere
Summe 20.050 21.542

Die auBerordentliche Abschreibung der Aktienfonds betragt 1.285 TEUR. Die Position enthalt
Anteile an einem Mischfonds UmweltSpektrum Mix B (ISIN: LU2078716219) mit einem
Buchwert von 10496 TEUR (3112.2022: 11.291 TEUR) sowie zwei Aktienfonds
UmweltSpektrum Mensch B (ISIN: LU2373429922) mit einem Buchwert von 4.510 TEUR
(31.12.2022: 5.000 TEUR) und UmweltSpektrum Natur (ISIN: LU2373430268) mit einem
Buchwert von 5.000 TEUR (31.12.2022: 5.000 TEUR). Beim UmweltSpektrum Mix erfolgte fiir
das Geschaftsjahr 2023 im Februar 2024 eine Ausschittung von 1,00 EUR je Anteil. Bei der



taglichen Rickgabe der Fondsanteile bestanden im Geschaftsjahr 2023 bei allen Fonds keine
Beschrankungen.

Handelsbestand

Bei dem Handelsbestand in Héhe von 5.572 TEUR (31.12.2022: 6.016 TEUR) handelt es sich um
eine Inhaberschuldverschreibung einer Wohnungsbaugenossenschaft, welche im Rahmen
eines Platzierungs- und Vertriebsvertrages erworben wurde. Der Handelsbestand wird unter
Berlicksichtigung eines Risikoabschlags in Hohe der unrealisierten Bewertungsgewinne von
171 TEUR ausgewiesen.

Beteiligungen
31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
At Equity bewertet 36.124 37.615
At Cost 184 173
Summe 36.308 37.787

Samtliche Beteiligungen sind nicht bérsenfahig. Die Einzelaufstellung der Beteilungen ist der
Anlage zum Anhang zu entnehmen.

Bei den nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten Unternehmen ergab sich zum
Bilanzstichtag ein technischer passiver Unterschiedsbetrag von 3.241 TEUR (31.12.2022: 3.241
TEUR). Die Unterschiedsbetrdge ergeben sich aus der Differenz aus dem
Beteiligungsbuchwert und dem anteiligen Eigenkapital der assoziierten Unternehmen.

Immaterielle Vermdgensgegenstdnde und Sachanlagen

Die Gliederung der immateriellen Vermoégensgegenstéande sowie des Sachanlagevermoégens
ist dem Anlagespiegel als Anlage zum Anhang zu entnehmen.

Sonstige Vermobgensgegenstande

Die sonstigen Vermdégensgegenstéanden enthalten folgende wichtige Einzelbetrage zum
31.12.2023:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

Temporére Salden auf Verrechnungskonten aus dem 8.555 -
Zahlungsverkehr

Steuererstattungsanspriiche 6.193 2.590
Genossenschaftsanteile 2.510 2.510
Nicht ausgeschutteter Gewinnanteil aus einer 1.481 92
Personengesellschaft

Kaufpreisforderungen von Anteilen 3.170 -
Ubrige 12.348 19.546
Summe 34.257 24.738




Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von 1.320 TEUR (31.12.2022: 1.691 TEUR) enthalt
Uberwiegend Disagien aus begebenen Anleihen sowie Vorauszahlungen fur Softwaremiete.

Aktive latente Steuern

Aktive Passive Aktive Passive
Zugrunde-
O N[ o A latente latente latente latente . —
Steuern Steuern Steuern Steuern Steuersitze
2023 2023 2022 2022
TEUR TEUR TEUR TEUR
UmweltBank AG
Forderungen an Kreditinstitute 1 0 13 0 32,17%
Forderungen an Kunden 2.758 0 4298 0 32,17%
Schuldverschreibungen 2.693 0 0 1.861 32,17%
Personengesellschaften 42 0 501 0 15,83%
Sonstige Rlickstellungen 385 0 552 0 32,17%
KonsolidierungsmafBnahmen /
At-Equity-KorglsoIidierung 1227 0 973 0 30,00%
Summe 7.106 (0] 6.337 1.861
Saldierung 0 0 -1.861 -1.861
Summe 7.106 (0] 4.476 (0]

Im Jahresabschluss der UmweltBank AG wurden im Posten aktive latente Steuern passive
latente Steuern in Héhe von 0 TEUR (31.12.2022: 1.861 TEUR) saldiert.

Vermdgensgegenstinde (und Schulden) in Fremdwahrung

Zum 31.12.2023 bestehen Vermdégensgegenstdande in Fremdwahrung in Héhe von TEUR 7.578
(887.930.185 RSD), per 31.12.2022: TEUR 7.568 (887.930.185 RSD).

Il. Passivseite der Bilanz

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenliber

Kreditinstituten

mit vereinbarter

Kindigungsfrist teilen sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt auf:

Laufzeit oder

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
bis drei Monate 493.864 21.800
mehr als drei Monate bis ein Jahr 92.556 361.941
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 464.270 841964
mehr als finf Jahre 1.407.028 1.150.754
Summe 2.457.718 2.376.459




Bei den Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist handelt es sich um zinsverbilligte Darlehen 6ffentlicher Férderbanken sowie
um Gelder im Rahmen der gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschafte (GLRG-II und
GLRG Ill) der Bundesbank in Héhe von 470.000 TEUR (31.12.2022: 770.000 TEUR). Die
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten sind vollstédndig durch abgetretene und
verpfandete Forderungen im Nennwert von insgesamt 1.773.677 TEUR (31.12.2022:
1.489.109 TEUR) und verpfandete festverzinsliche Wertpapiere im Nominalwert von
856.182 TEUR (31.12.2022: 1.165.355 TEUR) besichert, wovon 690.355 TEUR (31.12.2022:
1.045.355 TEUR) bei der Bundesbank hinterlegt sind. Diese dienen Uberwiegend als
Sicherheit flUr die aufgenommenen GLRG -Mittel. Die Verbindlichkeiten gegenliber
Kreditinstituten aus den Zweckgesellschaften sind in 2023 in Héhe von 182.703 TEUR
(31.12.2022: 125.770 TEUR) grundpfandrechtlich besichert.

Verbindlichkeiten gegenliber Kunden

Die Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten teilen sich nach
der Restlaufzeit wie folgt auf:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
bis drei Monate 0 233.467
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 0
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 4.877 0
mehr als finf Jahre 0 0
Summe 4.877 233.467

Die anderen Verbindlichkeiten gegenliiber Kunden mit vereinbarter
Kiindigungsfrist setzen sich nach der Restlaufzeit wie folgt zusammen:

Laufzeit oder

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
bis drei Monate 8.297 9.306
mehr als drei Monate bis ein Jahr 251.986 42120
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 113.641 93.539
mehr als finf Jahre 61.326 43.861
mit unbestimmter Laufzeit 2.934 0
Summe 438.184 188.826

In den Verbindlichkeiten gegentiber Kunden sind Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen
Unternehmen in Héhe von 2.983 TEUR (31.12.2022: 326 TEUR) enthalten. Auf die anderen
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden mit vereinbarter Laufzeit entfallen auf UmweltFestzins
und UmweltSparbrief Anlagen 401.168 TEUR (31.12.2022: 180.861 TEUR).



Verbriefte Verbindlichkeiten

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Inhaberschuldverschreibungen 44.000 39.545
Der Posten umfasst zwei von der Umweltprojekt GmbH begebene
Inhaberschuldverschreibungen.
Sonstigen Verbindlichkeiten
Der Posten sonstige Verbindlichkeiten enthéalt folgende wichtige Einzelbetrage:
31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.380 1M
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 1.266 159
Ubrige 11.503 11.570
Summe 17.149 12.840

Der deutliche Anstieg bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ist auf das
Mutterunternehmen UmweltBank AG zuriickzufiihren. Im Jahr 2022 steuerte sie einen
Betragin Hohe von 882 TEUR zu dem Posten bei, wohingegen sie flir das Geschéaftsjahr einen
Einzelbetrag in Hohe von 2.394 TEUR aufwies. Der Anstieg ist auf Verbindlichkeiten
insbesondere im Kontext der im Oktober 2023 erfolgten Migration zurlickzufiihren.

Im Posten der Ubrigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus dem Bau UmweltHaus
und UmweltQuartier in Hohe von 4.649 TEUR enthalten. Dort sind auch Verbindlichkeiten
gegeniiber Unternehmen mit Beteiligungsverhaltnis in Hohe von 150 TEUR (31.12.2022: 5.624
TEUR) zu finden.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Zinsabgrenzungen aus Forderungen 37N 507
Sonstige 69 62
Summe 440 569

Die Zinsabgrenzungen aus Forderungen beinhalten Kundendisagio in Hohe von 40 TEUR.




Passive latente Steuern

Ta R e D E G fUs Passive latente Passive latente Zugrundegelegte
Steuern 2023 Steuern 2022 Steuersatze
TEUR TEUR

UmweltProjekt GmbH

Beteiligungen 1.222 930 15,82%
Konsolidierungsmafnahmen /
At—Equity—KoisoIidierung 2.361 1.746 30,00%
KonsolidierungsmaBnahmen /
Neubewertung Immaterielle 469 512 30,00%
Vermogensgegenstande
KonsolidierungsmaBBnahmen /
Neubewertun?g Sachanlagen 5519 4.786 30,00%
Summe 9.571 7.973

In der Tabelle kann es zu Differenzen kommen, die auf Rundung zurilickzufiihren sind.

Im Posten passive latente Steuern werden keine aktiven latenten Steuern saldiert.

Rickstellungen

Dieser Posten enthalt folgende wichtige Einzelbetrage:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

Ruckstellung fiir steigenden Bonus und Zinsanpassungen

beim Umwe?tsparvergtrag " ® 11.765 10533
Steuerrlckstellungen 1.536 2.306
Ruckstellung ausstehende Rechnungen Atruvia und DZ Bank 1514 -
Ruckstellung Personalkosten und Sozialabgaben 707 152
Riickstellung Unterstrichpositionen (PWB) 645 1.064
Ubrige 1.905 2.325
Summe 18.072 16.380




Nachrangige Verbindlichkeiten

Valuta- Art, WKN Gezeichnete Nominal- Zinssatz in % p.a. Laufzeit
termin Nennbetrag in Sttickzahl betrag

TEUR, TEUR

angefallene

Aufwendungen

im Geschaftsjahr

in TEUR
01.12.2016 Bedingte 103.815 Stlick | 25.954 2,465 bis 31.05.2026, unbefristet

nachrangige mit Nennwert danach Festsetzung auf

Pflichtwan- 250,00 EUR Basis des Swapsatzes fir

delanleihe Euro-Swap-

(CoCo-Bond), Transaktionen mit einer

WKN A2BN54, Laufzeit von 5 Jahren zzgl.

bis zu 40.000, einer gleichbleibenden

640 Marge von 2,717

Prozentpunkten

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten und
zéhlen gemialR Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) zum Additional-Tier1-Kapital
(zusatzliches Kernkapital). Im Fall der Insolvenz gehen die Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen den Anspriichen aus Instrumenten des Ergdnzungskapitals (,T2%)
nach. Der CoCo-Bond wird in Aktien der Bank gewandelt, sofern die harte Kernkapitalquote
unter 5,125 % sinkt. Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung entsteht bei Kiindigung durch

den Emittenten.

Valuta- Art, WKN, Gezeichnete Nominal- Zinssatz in % p.a. Laufzeit
termin Nennbetrag in Sttckzahl betrag
TEUR, TEUR
angefallene
Aufwendungen
im Geschafts-
jahrin TEUR
30.06.2018 Inhaberanleihe 41.951.397 41.951 2,00 bis 30.06.2024 unbefristet
mit Nachrang- Stiick mit danach Festsetzung im 5-
abrede Nennwert von Jahres-Intervall auf Basis
(UmweltBank je 1,00 EUR des Swapsatzes fir Euro-
Green Bond Swap-Transaktionen mit
junior), einer Laufzeit von 5
WKN A2LQKU, Jahren zuzlglich einer
bis zu 90.000, Marge von maximal 100
839 Basispunkten
08.11.2018 Namens- 20.000 3,85 flr die gesamte 08.11.2028
schuldver- Laufzeit
schreibung mit
Nachrang-
abrede,
UmweltBank
NSV 3,85 % 2018
(28),20.000, 770




Es handelt sich um unbesicherte, nachrangige Verbindlichkeiten, die gemal3 CRR zum Tier2-
Kapital (Ergénzungskapital) z&hlen. Im Fall einer Insolvenz der UmweltBank stehen die
Anspriiche im Rang nach den Anspriichen sdmtlicher nicht nachrangiger Glaubiger (Bail-In-
Instrument). Beim Green Bond junior entsteht eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung bei
Kiindigung durch den Emittenten.

Genussrechtskapital

Gemal CRR stellen 44.132 TEUR des Genussrechtskapitals anrechenbare Eigenmittel dar. Die
Genussrechtsinhaber erhalten eine dem Gewinnanspruch der Aktiondre vorgehende,
jahrliche Ausschiittung in Héhe des angegebenen Zinssatzes bezogen auf den Nennbetrag

der Genussrechte.
Valuta- Art, WKN, Gezeichnete Nominal- Zinssatz in % p.a. Laufzeit
termin Nennbetragin | Stlickzahl betrag
TEUR TEUR
31.12.20M Genussschein, | 5.538.500 5.539 3,50 bis 31.12.2028, Unbefristet,
WKN A2PMFT, danach Festsetzung auf | emittentenseitig
bis zu 5.539 Basis der sechsjéhrigen kiindbar zum
Bundesanleihe zuzlglich | 31.12.2028,
1,00 Prozentpunkte danach alle sechs
Jahre mit einer
Frist von zwolf
Monaten zum
31.12. des
jeweiligen Jahres
30.09.20M Genussschein, 5.538.500 5.539 1,00 bis 31.12.2026, Unbefristet,
WKN A2PMFS, danach Festsetzung auf | emittentenseitig
bis zu 5.539 Basis der fuinfjahrigen kiindbar zum
Bundesanleihe zuzlglich | 31.12.2026,
1,00 Prozentpunkte danach alle funf
Jahre mit einer
Frist von zwolf
Monaten zum
31.12. des
jeweiligen Jahres
31.12.2010 Genussschein, | 5.538.500 5.539 0,90 bis 31.12.2025, Unbefristet,
WKN A2PMFR, danach Festsetzung auf | emittentenseitig
bis zu 5.539 Basis der vierjéhrigen kiindbar zum
Bundesanleihe zuziglich | 31.12.2025, danach
1,00 Prozentpunkte alle vier Jahre mit
einer Frist von
zwei Jahren zum
31.12. des
jeweiligen Jahres
01.04.2010 Genussrecht, 5.481.000 5.481 1,00 bis 31.12.2024, Unbefristet,
Namens-GR danach Festsetzung auf | emittentenseitig
000 505, bis zu Basis der vierjéhrigen kiindbar zum
5.539 Bundesanleihe zuzlglich | 31.12.2024,
1,00 Prozentpunkte danach alle vier
Jahre mit einer
Frist von zwei
Jahren zum 31.12.
des jeweiligen
Jahres




30.06.2009 Genussrecht, 5.538.500 5.539 1,75 bis 31.12.2022, Unbefristet,
Namens-GR danach Festsetzung auf | emittentenseitig
000 504, bis zu Basis der vierjahrigen kindbar zum
5.539 Bundesanleihe zuzlglich | 31.12.2022, danach
1,00 Prozentpunkte alle vier Jahre mit
einer Frist von
zwei Jahren zum
31.12. des
jeweiligen Jahres
30.06.2008 Genussrecht, 5.519.240 5.519 0,80 bis 31.12. 2023 Unbefristet,
Namens-GR danach Festsetzung auf | emittentenseitig
000 503, bis zu Basis der zweijéhrigen kindbar zum
5.5638 Bundesanleihe zuzlglich | 31.12.2023,
1,00 Prozentpunkte danach alle zwei
Jahre mit einer
Frist von zwei
Jahren zum 31.12.
des jeweiligen
Jahres
31.12.2007 Genussrecht, 5.491.240 5.491 1,00 bis 31.12.2024, Unbefristet,
Namens-GR danach Festsetzung auf | emittentenseitig
000 502, bis zu Basis der vierjéhrigen kiindbar zum
5.5638 Bundesanleihe zuzlglich | 31.12.2024,
1,00 Prozentpunkte danach alle vier
Jahre mit einer
Frist von zwei
Jahren zum 31.12.
des jeweiligen
Jahres
31.03.2007 Genussrecht, 5.486.640 5.487 1,00 bis 31.12.2023, Unbefristet,
Namens-GR danach Festsetzung auf | emittentenseitig
000 501, bis zu Basis der vierjéhrigen kiindbar zum
5.538 Bundesanleihe zuziiglich | 31.12.2023
1,00 Prozentpunkte danach alle vier
Jahre mit einer
Frist von zwei
Jahren zum 31.12.
des jeweiligen
Jahres
Eigenkapital

Das Aktienkapital setzt sich aus 36.058.412 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem
rechnerischen Nennwert von je 1,00 Euro zusammen. Die Gesellschaft halt zum
Bilanzstichtag 11.221 eigene Aktien im rechnerischen Wert von je 1 EUR.

Der Vorstand ist bis zum 24. Juni 2025 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft um insgesamt bis zu 3.585.831,00 Euro durch ein oder
mehrmalige Ausgabe von bis zu 3.585.831 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von je 1,00 Euro gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhdhen (Genehmigtes Kapital 2020). Den Aktiondren steht grundsétzlich das gesetzliche
Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kénnen dabei auch von einem oder mehreren durch den
Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1



oder Abs. 7 des Gesetzes (iber das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die weiteren Einzelheiten der Durchflihrung der Kapitalerh6hung/en
festzulegen. Der Vorstand wird weiterhin ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Fallen auszuschlief3en:

- flir Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben;

- bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur Durchfiihrung einer
sogenannten Aktiendividende, bei der den Aktiondren angeboten wird, ihren
Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage gegen
Gewahrung neuer Aktien aus dem genehmigten Kapital gemal § 5 Abs. 5 der Satzung
in die Gesellschaft einzulegen;

- soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungsrechten beziehungsweise
den Inhabern von mit Wandlungspflicht ausgestatteten
Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es
ihnen nach Ausilibung der Wandlungsrechte beziehungsweise nach Erflllung der
Wandlungspflichten zustehen wiirde;

- bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen, wenn der auf die neuen Aktien, flir die das
Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag zehn vom
Hundert des Grundkapitals nicht tGbersteigt und der Ausgabebetrag den Borsenpreis
nicht wesentlich unterschreitet;

- um Aktien als Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer und Vorstandsmitglieder der
Gesellschaft sowie Arbeitnehmer von verbundenen Unternehmen der Gesellschaft
auszugeben.

Der Vorstand ist weiterhin bis zum 22. Juni 2027 ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft um insgesamt bis zu 13.508.428,00 Euro
durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 13.508.428 auf den Inhaber lautende
Stilickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je 1,00 Euro gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2022/1). Den Aktioniren steht
grundsatzlich das gesetzliche Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kdnnen dabei auch von einem
oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder nach § 53 Abs. 1Satz 1
oder § 53b Abs. 1Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uiber das Kreditwesen tatigen Unternehmen
mit der Verpflichtung tibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der
Vorstand wird weiterhin erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare in folgenden Fallen auszuschliel3en:

- um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen;
- bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen zum (auch mittelbaren) Erwerb von

Unternehmen, von Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, von
sonstigen wesentlichen Betriebsmitteln oder sonstigen Vermdgensgegenstanden,



einschlieB3lich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften;

- bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis im Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabebetrags nicht
wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal §§
203 Abs.1und 2,186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Ermachtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — zum
Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigung insgesamt 10 % des Grundkapitals
nicht Ubersteigen. Auf die Héchstgrenze sind Aktien anzurechnen, die wahrend
der Laufzeit dieser Ermaéachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung zur
Bedienung von Options- oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben wurden
oder auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben wurden, sowie eigene Aktien, die aufgrund einer Ermachtigung gemaf
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben und unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veraulBert wurden;

- soweit dies erforderlich ist, um Inhabern von im Zeitpunkt der Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2022/ umlaufenden Wandlungsrechten bzw. einer
Wandlungspflicht aus von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften
bereits begebenen oder kiinftig zu begebenden Wandelschuldverschreibungen,
ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach
Auslibung der Wandlungsrechte bzw. nach Erflllung einer Wandlungspflicht als
Aktionare zustehen wirde;

- zur Durchfiihrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend), bei der den
Aktiondren angeboten wird, ihren Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder
teilweise) als Sacheinlage gegen Gewahrung neuer Aktien aus dem Genehmigten
Kapital 2022/1 in die Gesellschaft einzulegen;

- um Aktien als Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer und Vorstandsmitglieder der
Gesellschaft sowie Arbeitnehmer von verbundenen Unternehmen der
Gesellschaft auszugeben. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, die weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfiihrung von
Kapitalerh6hungen aus genehmigtem Kapital und der Aktienausgabe festzulegen.
Dabei kann die Gewinnberechtigung der neuen Aktien auch abweichend von § 60
Abs. 2 AktG ausgestaltet werden; die neuen Aktien kénnen, soweit gesetzlich
zulassig, insbesondere auch mit Gewinnberechtigung ab Beginn des ihrer Ausgabe
vorangehenden Geschéftsjahres ausgestattet werden, wenn im Zeitpunkt der
Ausgabe der neuen Aktien ein Gewinnverwendungsbeschluss der
Hauptversammlung liber den Gewinn dieses Geschaftsjahres noch nicht gefasst
worden ist. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, nach Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2022/1 oder Ablauf der Frist fir die Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2022/1 die Fassung der Satzung entsprechend anzupassen.

Durch Kapitalerhohungen wurden 395.700 neue auf den Inhaber lautende Stlickaktien im
rechnerischen Wert von je 1,00 Euro neu ausgegeben.



Die Kapitalrticklage erhdhte sich von 105.278 TEUR um 3.396 TEUR auf 108.674 TEUR.

Die anderen Gewinnriicklagen erhéhten sich von 102.674 TEUR um 1.294 TEUR auf 103.968
TEUR.

Vermerke unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Birgschaften und Garantien 103.436 103.737

Im Posten Eventualverbindlichkeiten sind keine Einzelbetrage enthalten, die in Bezug auf die
Gesamttatigkeit von wesentlicher Bedeutung sind. Das Risiko einer Inanspruchnahme aus
den Eventualverbindlichkeiten wird insgesamt als gering eingestuft.

Andere Verpflichtungen

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Unwiderrufliche Kreditzusagen 346.801 535.302

Der Posten unwiderrufliche Kreditzusagen enthalt keine Einzelbetrage, die in Bezug auf die
Gesamttatigkeit von wesentlicher Bedeutung sind. Besondere Kreditrisiken aus der
zukiinftigen Kreditausreichung sind nicht erkennbar.

lll. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage

Die Zinsertrage gliedern sich wie folgt:

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
TEUR TEUR
Aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 81.764 63.966
Aus festverzinslichen Wertpapieren und 19.574 11.085
Schuldbuchforderungen
Summe 101.338 75.051




Zinsaufwand

Der Zinsaufwand gliedert sich wie folgt:

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
TEUR TEUR

Offenmarktgeschafte Deutsche Bundesbank 23.532 -1.895
sonstige Kredite, sonstige Kreditinstitute 15.802 8.550
Kiindigungs- und Festgelder, Kunden 9.503 -379
Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von 6.412 6.309
weniger als 4 Jahren

Tagesgeld, Kunden 1.670 135
nachrangige Verbindlichkeiten 1483 1479
Sonstige 4123 4119
Summe 62.525 18.318

In den sonstigen Zinsaufwendungen sind Zinsaufwendungen fiir begebenen
Schuldverschreibungen sowie fiir Ausschittungen auf Genussrechtskapital in Hohe 1.473

TEUR von enthalten.

Laufende Ertrdge aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren,

Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
TEUR TEUR
Aktien und andere Anteilsrechte 181 181
Beteiligungen 2.690 5.951
Verbundene Unternehmen 1.389 1.649
Assoziierte Unternehmen 1.415 739
Summe 5.675 8.520

Provisionsergebnis

Das Provisionsergebnis als Saldo der Provisionsertrage und -aufwendungen gliedert sich im

Wesentlichen wie folgt:

01.01.-31.12.2023

01.01.-31.12.2022

TEUR TEUR
Wertpapier-/Versicherungsgeschaft 4578 3.618
Kreditgeschaft 3.023 3.107
Zahlungsverkehr 276 235
sonstige 579 116
Summe 8.456 7.076

In der Tabelle kann es zu Differenzen kommen, die auf Rundung zurilickzufiihren sind.

Die fur Dritte erbrachten Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung entfallen im
Wesentlichen auf das Kundenwertpapier- und Versicherungsvermittiungsgeschaft.




Nettoertrag des Handelsbestands

Der Nettoertrag des Handelsbestands entféllt auf Gewinne aus der Verduferung von
Wertpapieren in Hohe von 596 TEUR (2022: 2.269 TEUR).

sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage gliedern sich wie folgt:

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
TEUR TEUR
Umsatzerlése gegentiber Dritten 15.357 10.332
sonstige betriebliche Ertrage gegeniiber Dritten 966 308
Summe 16.323 10.640

Die Umsatzerlose gegenuber Dritten umfassen Ertrage aus der Vermietung von Immobilen

sowie Ertrage aus Einspeiseverglitungen.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
TEUR TEUR
Sachanlagen 4967 4.643
Immaterielle Vermogensgegenstande 154 163
Summe 5.121 4.806

Andere Verwaltungsaufwendungen

01.01.-31.12.2023

01.01.-31.12.2022

TEUR TEUR
EDV-Aufwendungen 1115 4.356
Prifung und Rechtsberatung 10.237 6.453
Regulatorische Kosten 3.702 3.695
Marketing 2.237 2.536
Ubrige 4.739 4984
Summe 32.030 22.024

Die Ubrigen Verwaltungsaufwendungen enthalten u.a. Miet- und Leasingaufwendungen in
Héhe von 949 TEUR (31.12.2022: 936 TEUR) sowie sonstige Personalaufwendungen in Héhe

von 996 TEUR (2022: 1.015 TEUR).




Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich wie folgt:

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
TEUR TEUR
Kundenerstattungen 0 2.126
Reparaturen und Instandhaltung 1.035 1.078
Betriebs- und Nebenkosten 1.925 1.549
Versicherungen und Beitrage 175 100
sonstige 773 413
Summe 3.908 5.266

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Aufwendungen aus
dem Immobiliengeschaft der Tochtergesellschaften. Im Vorjahr war der Posten im
Wesentlichen durch den Aufwand aus Entschadigungszahlungen an Kunden aufgrund eines
Phishing-Vorfalls gepragt.

Das vom Abschlusspriifer fir das Geschaftsjahr 2023 berechnete und im
Verwaltungsaufwand enthaltene Gesamthonorar belduft sich auf insgesamt 469 TEUR

(2022: 427 TEUR) und verteilt sich wie folgt:

01.01.-31.12.2023

01.01.-31.12.2022

TEUR TEUR
Honorar fir Abschlusspriifungsleistungen 274 241
Honorar fiir andere Bestatigungsleistungen 195 185
Honorar fiir Steuerberatungsleistungen - 1
Summe 469 427

In den anderen Bestétigungsleistungen sind insbesondere Honorare fur die Prifung nach §
89 Abs. 1 WpHG, eine Priufung gemal §183 Abs. 3 AktG sowie fur eine projektbegleitende
Prifung im Zusammenhang mit einer IT-Migration enthalten.

Ertrédge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und

wie Anlagevermdégen behandelten Wertpapieren

01.01.-31.12.2023

01.01.-31.12.2022

TEUR TEUR
VerauBerung von Anteilen an Beteiligungen und 15 19.831
verbundenen Unternehmen
VerauBerung von Wertpapieren des Anlagevermégens 24 4
Sonstiges 15 15
Summe 54 19.850

Die Ertrage aus der VerauBerung von Anteilen an Beteiligungen und verbundenen
Unternehmen entfallen im Vorjahr auf den Verkauf der Anteile an der Windpark Hoher Berg
Dornstedt GmbH & Co. KG.



IV. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen finanzielle Verpflichtungen aus Mietvertragen in Héhe von insgesamt 2.026
TEUR, aus Wartungsvertragen in Héhe von 937 TEUR p.a., aus Instandhaltungsvertragen in
Hoéhe von 7.424 TEUR sowie aus Lizenzvertragen in Hohe von 2.164 TEUR p.a. mit jeweils
unterschiedlichen Laufzeiten.

Der Gesamtbetrag der ausschittungsgesperrten Betrage belduft sich zum
Abschlussstichtag auf 7.107 TEUR (31.12.2022: 4.478 TEUR) und entfallt vollsténdig auf die
aktiven latenten Steuern.

V. Angaben iiber das Unternehmen und seine Organe

Mitarbeitende

Im Jahresdurchschnitt (Quartalsstdnde) wurden gemafR § 267 Abs. 5 HGB umgerechnet auf
Vollzeit-Arbeitsverhiltnisse 305,0 (Vorjahr: 273,2) Mitarbeitende beschéftigt. Davon
entfielen 293,6 (Vorjahr: 262) auf Mitarbeitende in Voll- oder Teilzeit und 11,4 (Vorjahr: 10,6)
auf studentische Teilzeitkrafte. Auf die in den Konsolidierungskreis einbezogenen
Unternehmen fallen umgerechnet auf Vollzeit-Arbeitsverhaltnisse 2,3 (Vorjahr: 0,6)
Mitarbeitende.

Organbeziige

Die Gesamtbeziige des Vorstands fiir das Geschiftsjahr 2023 betrugen 986 TEUR (Vorjahr:
769 TEUR). Die Vergiitung an Mitglieder des Aufsichtsrats betrug unveréndert zum Vorjahr
145 TEUR.

Vorstand
Zum Vorstand sind bestellt:

Goran Basi¢, Nlrnberg,

Marktfunktion fir das Kreditgeschaft gemaB Mindestanforderungen an das
Risikomanagement, verantwortlich flir Finanzierung Erneuerbare Energien und Immobilien,
Beteiligungen, Treasury & Sustainability

gehért dem ,Aufsichtsgremium® (Upravni odbor(serbisch)) der 3 Banka a.d. in Novi Sad an

Heike Schmitz, Seevetal und Nlirnberg

Marktfolgefunktion flr das Kreditgeschiaft gemal Mindestanforderungen an das
Risikomanagement, verantwortlich fir die Bereiche Meldewesen, Risiko & Analytik,
Rechnungswesen, Steuern & Operations, Recht & Compliance, Kreditmanagement, Analyse
& Betreuung Kreditportfolio, Organisationsmanagement, Innenrevision

bestellt zum 15. Januar 2024:



Dietmar von Bllcher, Viernheim und Ntirnberg
Vorstandssprecher, verantwortlich flir Kundenbetreuung und -service, Wertpapiergeschaft,
Marketing & PR, Personal, IT & Projektmanagement sowie den Vorstandsstab

ausgeschieden zum 31. Dezember 2023:

Jirgen Koppmann, Nirnberg,

bis zum Ausscheiden Vorstandssprecher, Verantwortlichkeit wie jetzt Dietmar von Bllcher
(ausgenommen Personal)

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschaftsjahr 2023 wie folgt zusammen:

Susanne Horn, Senior Manager Corporate Social Responsibility und Organisations-
entwicklung DEHN SE, Neumarkt i.d.Opf.

Dr. Michael Kemmer, Mitglied von Aufsichts- und Verwaltungsraten verschiedener
Gesellschaften, Aufsichtsratsvorsitzender

Heinrich Klotz, Notar a.D.

Dr. Michael Maier, Mitglied des geschiftsfiihrenden Organs (Chief Technology Officer) der
Habib Bank Ltd., Karatschi (Pakistan)

Edda Schroder, Geschéaftsfuhrerin der Invest in Visions GmbH, Frankfurt am Main

Silke Stremlau, Mitglied des Vorstands der Hannoversche Alterskasse VVaG, Hannover, sowie
weiterer Gesellschaften des Unternehmensverbunds Hannoversche Kassen,
stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende

Kredite an Aufsichtsrat / Vorstand
Gegenuber Mitgliedern des Vorstands und Aufsichtsrats bestanden zum 31.12.2023 keine
Kredite, Avale oder Garantien.

VI. Nachtragsbericht

Vorgange nach dem Bilanzstichtag, die sich wesentlich auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage auswirken, haben sich nicht ergeben.



Nirnberg, den 16.08.2024

Dietmar von Bliicher

el



Entwicklung des Anlagevermégens im Geschéftsjahr 2023

Anschaffungs- und Herstellungskosten Wertberichtigung Buchwert
SImSCitBaniCCILpRE 01.01.2023 Zugang Abgang 3112.2023 01.01.2023 Zugang Abgang Zuschreibung | 3112.2023 3112.2023 3112.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1 Schuldverschreibungen und andere 2.335.366 109.510 -427.021 2.017.854 0 -9.814 0 0 -9.814 2.008.040 2.335.366
festverzinsliche Wertpapiere
2. Aktien und andere nicht 21335 0 0 21335 0 -1.285 0 0 -1.285 20.050 21335
festverzinsliche Wertpapiere
3. Beteiligungen
davon: Anteile an assoziierten 38.857 6.513 -7.617 37.753 -1.070 -390 0 15 1445 36.308 37.787
Unternehmen
davon: verbundene Unternehmen 2.169 103 -25 2.246 -545 -15 0 0 -660 1.586 1.624
41.026 6.616 -7.642 39.999 -1.615 -505 0 15 -2.105 37.894 39.41
4. Immaterielle Anlagenwerte
davon: erworbene Konzessionen und 5587 384 0 5.970 -3257 -321 0 1 -3.579 2.390 2.329
gewerbliche Rechte
5.587 384 0 5.970 -3.257 -321 0 1 -3.579 2.390 2.329
5. Sachanlagen
davon: Grundstiicke und Bauten 240.727 63.306 1777 302.256 10131 -3.882 12 7 -13.894 288.363 230.597
davon: Technische Anlagen und 16.577 0 0 16.577 -7.696 1185 0 0 -8.881 7.696 8.881
Maschinen
davon:ﬂAndere Anlagen, Betriebs- und 934 4 62 876 16 3 3 0 16 861 918
Geschéftsausstattung
davon: Geleistete Anzahlungen und 868 50.875 0 51743 0 0 0 0 0 51.743 868
Anlagen im Bau
259.106 114185 -1.839 371.452 -17.843 -5.070 115 7 -22.791 348.663 241.264
Gesamt 2.662.420 230.695 -436.502 2.456.610 -22.715 -16.995 115 23 -39.574 2.417.037 2.639.705

In der Tabelle kann es zu Differenzen kommen, die auf Rundung zurlickzufiihren sind.




Aufstellung des Anteilsbesitzes im Sinne des § 313 Abs.2 HGB
zum 31.12.2023

In den Konzernabschluss einbezogene Tochterunternehmen

Im Wege der Vollkonsolidierung einbezogene Tochterunternehmen

Firma Name Sitz Prozent
100 | UmweltBank AG Nirnberg 100,00
101 | UmweltProjekt GmbH Nirnberg 100,00
103 | UmweltKontakt GmbH Nirnberg 100,00
207 | Windenergie Nordleda GmbH & Co. KG Nordleda 60,50
209 | UmweltProjekt Solarpark 1 GmbH & Co. KG Nirnberg 100,00
301 | Gisela 36 Wohnungsbau GmbH & Co. KG Berlin 90,00
302 | Volksbau Tubingen Il GmbH & Co. KG Berlin 93,85
304 | Volksbau Freiburg GmbH & Co. KG Berlin 89,50
309 | Volksbau Nurnberg GmbH & Co. KG Berlin 89,47
313 | Volksbau 2018 GmbH & Co. KG Berlin 85,50
314 | Volksbau Wangen GmbH & Co. KG Berlin 89,50
316 | Volksbau Tiibingen GmbH & Co. KG Berlin 89,50
Im Wege der Quotenkonsolidierung einbezogene Tochterunternehmen
Firma Name Sitz Prozent
320 | Volksbau Freiburg Il GmbH & Co KG Berlin 50,00
Im Wege der Equity-Methode einbezogene Unternehmen
Firma | Name Sitz Prozent Eigenkapital Ergebnis
EUR EUR
Klimaprojekt Sonnenkraft 1 GmbH & Co. .
203 KG Kéthen (Anhalt) | 50,00 1326150 337.479
ENERTRAG Windfeld Neuenfeld GmbH &
204 05 kG Schenkenberg | 28,71 2.669.465*|  1932.414*
eno Windpark GmbH & Co. Wilmersdorf .
e Rerik 29,37 4712500* |  2.216.107*
KWA Solarkraftwerk Arenborn GmbH &
214 coxo Stuttgart 39,96 2.300.000* 394.841*
305 | Volksbau Bamberg GmbH & Co. KG Berlin 49,00 9.643.730 -2.071.872
Quartier RyckKant Greifswald GmbH & .
3071 6. kG Berlin 50,00 1.620.822|  -593.045
321 | Visavis Wohnungsbau GmbH & Co. KG Berlin 45,00 3.320.000 331.268
322 | Westspitze Gewerbebau GmbH & Co. KG | Berlin 49,00 3.252.234* 170.472*
Novi Sad
401 3Banka a.d. (Serbien) 30,00 43140151 4.399.740
402 | Utopia GmbH Minchen 26,84 745.920 21574
403 | Naturata AG Marbach 13,44 3.878.386 6.953

* Vorjahreswerte per 31.12.2022




Nicht konsolidierte Unternehmen

Firma | Name Sitz Prozent Eigenkapital Ergebnis
EUR EUR
102 | UmweltProjekt Verwaltungs GmbH Nirnberg 100,00 43.970 3.670
Klimaprojekt Verwaltungs- und .
201 Beteiligungs GmbH Kéthen (Anhalt) | 50,00 25.000 25.863
Klimaprojekt Grundbesitz GmbH & Co. .
202 KG Kéthen (Anhalt) 50,00 2000 41363
206 | JH UPG Verwaltungsgesellschaft mbH Broderstorf 50,00 28.379 18
Windpark Fonds Amesdorf-Wellen
21| GmbH & Co. KG Mettmann 26,72 1125.692* 1.624.005*
Windpark Altenbruch-Ost GmbH & Co
221G Cuxhaven 24,99 6.144.847" 2.553.274"
Umwelt Wind Energie UWE GmbH & Co.
213 | Bergen-Nordenham KG Cuxhaven 27:42 173.215* 496.245*
215 \év(';”idLe”erg'epark Kérbecke GmbH & Co. |\ ) 2427 195.298* 409.868"*
216 | Solarpark Hadeln Nordleda 45,00 23.500* -1.500*
303 Volksbau Tubingen Il Verwaltungs Nirnberg 100,00 48.872 3917
GmbH
306 | Volksbau Bamberg Verwaltungs GmbH | Nirnberg 100,00 38.414 3.391
30g | Quartier RyckKant Greifswald Berlin 100,00 27122 1128
Verwaltungs GmbH
310 | Volksbau Nirnberg Verwaltungs GmbH | Nirnberg 100,00 42.413 3.217
311 | Volksbau 2018 Verwaltungs GmbH Nirnberg 100,00 43537 2.254
312 | Volksbau Freiburg Verwaltungs GmbH Nirnberg 100,00 38.699 2.240
318 | Volksbau Hausverwaltung GmbH Berlin 45,00 54.010 48.207
319 | Volksbau Freiburg Il Verwaltungs GmbH | Berlin 100,00 28.430 2.396
323 Westspitze Gewerbebau Verwaltungs Berlin 100,00 50123 6.287
GmbH
324 | EmilienstraBe 3 GmbH & Co. KG Nirnberg 100,00 1.866.283 3.539.440
325 UPG Grundbesitz Verwaltung Bamberg Niirnberg 100,00 _26.178** -34.416
1GmbH
326 | Stadtwerk Berlin KG Berlin 77,49 4.230.192 3.847.977

* Vorjahreswerte per 31.12.2022
** Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag




Konzernlagebericht
der UmweltBank Gruppe, Niirnberg,
Geschaftsjahr 2023

1 Grundlagen des Konzerns

Die Konzernmuttergesellschaft UmweltBank AG (im Folgenden ,UmweltBank” oder ,Bank®)
ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Nirnberg. Die UmweltBank verbindet seit ihrer
Griindung 1997 Okonomie und Okologie. Mit ihren tiber 350 Mitarbeitenden betreut die
Direktbank von Nirnberg aus rund 132.000 private sowie gewerbliche Kundinnen und Kunden
in ganz Deutschland. Diesen bietet die Bank ein Portfolio an nachhaltigen
Finanzdienstleistungen.

Als wichtiges Unternehmensziel ist Nachhaltigkeit wie folgt in der Satzung verankert: ,Die
UmweltBank fordert die nachhaltige Entwicklung der Gesellschaft mit dem Ziel, eine
lebenswerte Welt fir kommende Generationen zu erhalten und zu schaffen. Die Bank
orientiert sich bei ihrer Geschaftstatigkeit an den Nachhaltigkeitszielen der Vereinten
Nationen. Insbesondere leistet sie Beitrage zur Verwirklichung von nachhaltigen Stadten und
Gemeinden, von bezahlbarer und sauberer Energie und zum Klimaschutz. Dabei achtet sie
auf nachhaltige Produktion und Konsum sowie auf Geschlechtergerechtigkeit.”

Kernkompetenz der UmweltBank ist die Finanzierung von Solar- und Windparks sowie von
okologischen und sozialen Bauprojekten. Ein Grofteil der Aktiva ist in Form klassischer
Darlehen ausgereicht. Darliber hinaus investiert die Bank Eigenkapital unmittelbar oder
mittelbar Gber ihre 100-%-Tochter UmweltProjekt GmbH in Immobilien- und Erneuerbare-
Energien-Projekte. Bei den Immobilien handelt es sich zum uUberwiegenden Teil um
Mietwohnprojekte mit wenigen Gewerbefldchen und haufig zusatzlichen Flachen fiir eine
Kindertagesstéatte. Im Bereich Erneuerbare Energien investiert die Bank in gro3e Solar- und
Windkraftanlagen. Darliber hinaus investiert die UmweltBank vereinzelt in andere
ausgewahlte Unternehmen aus dem Nachhaltigkeitssektor.

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2023 waren neben der UmweltBank noch 11
Tochterunternehmen mit einer Gesamtbilanzsumme (vor Konsolidierung) von 5.947,0 Mio.
EUR vollkonsolidiert einbezogen. Ein Unternehmen wird mit einer Beteiligung in Héhe von
50 % quotenkonsolidiert und 10 Unternehmen, an denen die Bank mit Beteiligungsquoten
zwischen 13 % bis maximal 50 % beteiligt ist, wurden als assoziierte Unternehmen ,at equity”
in den Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzern wird durch die bankgeschaftlichen Aktivitaten der UmweltBank dominiert.



2 Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die multiplen globalen Krisen hinterlieen im Jahr 2023 ihre Spuren in der deutschen
Wirtschaft. Nach ersten Berechnungen des Statistischen Bundesamtes sank das
preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt um 0,3 % im Vergleich zu 2022. Nach wie vor dédmpfen
hohe Preise und ungiinstige Finanzierungsbedingungen die Konjunktur. So sank die
Wirtschaftsleistung im produzierenden Gewerbe 2023 insgesamt um 2,0 %. Positive Impulse
kamen insbesondere aus der Automobilindustrie und dem sonstigen Fahrzeugbau. Hingegen
standen energieintensive Industriezweige wie die Chemie- und Metallindustrie weiterhin
unter Druck. Zeigte sich der private Konsum im Vorjahr noch solide und diente gar als
Wachstumsstiitze der deutschen Wirtschaft, nahm dieser 2023 preisbereinigt um 0,8 % ab.
Dies dirfte insbesondere auf die hohen Verbraucherpreise zurlickzufiihren sein, die sich im
Jahresdurchschnitt 2023 um 5,9 % gegeniber dem Vorjahr erhdht haben. Damit lag die
Inflation zwar unter dem Wert des Vorjahres (2022: 6,9 %), verharrte jedoch weiterhin auf
einem hohen Niveau. Bemerkenswert ist der erneute Anstieg der Preise flir Nahrungsmittel
um 12,4 %, nachdem diese bereits im Vorjahr um 13,4 % gestiegen waren. Ein wesentlicher Teil
der Kaufzuriickhaltung von Haushalten mit kleineren und mittleren Einkommen dirfte sich
dadurch erkldren lassen. In dem herausfordernden Umfeld zeigte sich der deutsche
Arbeitsmarkt weiterhin robust. Mit durchschnittlich 45,9 Millionen Erwerbst&tigen arbeiteten
2023 so viele Menschen wie noch nie zuvor in Deutschland.

Die Europaische Zentralbank (EZB) setzte im vergangenen Jahr ihren restriktiven
geldpolitischen Kurs fort. Diesen hatte sie 2022 nach 10 Jahren expansiver Geldpolitik durch
Zinserhéhungen eingeleitet. Inzwischen erfolgten 10 Zinsschritte, mit denen der Zinssatz fiir
Hauptrefinanzierungsgeschéafte von 0,0 % auf 4,5 % erhdht wurde — davon fielen sechs
Zinsschritte in das Jahr 2023. Die Verzinsung der Einlagenfazilitat stieg im Jahresverlauf von
2,0 % auf 4,0 %. Mit ihrer Geldpolitik strebt die EZB an, die Inflation auf das mittelfristige Ziel
von 2 % zu reduzieren. Die Zentralbank setzt darauf, dass die hoheren Zinssatze die
Finanzierungskosten erhdhen, wodurch die Konsumnachfrage verringert, und der
Inflationsdruck gedéampft wird. In den EU-Staaten lag die Inflationsrate im
Jahresdurchschnitt bei 6,4 % und damit deutlich unter dem Vorjahreswert in Héhe von 9,2 %.

Nach einer langen Phase des prosperierenden Wachstums, hat sich die Stimmung am
deutschen Immobilienmarkt mit Ausbruch des Ukraine-Krieges im Frithjahr 2022 deutlich
eingetriibt. Auch 2023 bremsten hohe Baupreise, massiv gestiegene Finanzierungskosten
und der Fachkréftemangel die Branche. Daneben beklagen die Fachverbande der
Immobilienwirtschaft auch die Wohnungspolitik der Bundesregierung — insbesondere die
zuletzt unzuverldssigen Férderprogramme sowie die ausufernde Biirokratie. Infolgedessen
sank die Neubautatigkeit in Deutschland auch im Jahr 2023. Dies spiegelt sich in den
Baugenehmigungen wider, die im ersten Halbjahr ein 10-jahres-Tief markierten. Die
Abkiihlung am Immobilienmarkt zeigte sich 2023 durch einen weiteren deutlichen
Preisriickgang von Wohn- sowie Gewerbeimmobilien. Gemall Angaben des Verbandes
deutscher Pfandbriefbanken (vdp) gingen die Wohnimmobilienpreise bundesweit im
Jahresvergleich um 6,1 % und die Preise fiir Gewerbeimmobilien sogar um 12,1 % zurick.
Gleichzeitig setzte sich 2023 der Aufwartsdruck bei Mieten fort. Fir Haushalte mit niedrigen
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Einkommen wird es zunehmend schwieriger, bezahlbaren Wohnraum zu finden — besonders
in den Ballungsraumen. Verscharft wird die Situation durch eine hohe Zuwanderung und die
durch Kosten- und Zinssteigerungen sinkenden Investitionen im Wohnungsbau. Die
Bundesregierung versucht hier gegenzusteuern und hat zum Ziel erklart, dass jahrlich
400.000 Wohnungen neu gebaut werden, davon 100.000 &ffentlich geférdert. Im Jahr 2023
wurden allerdings lediglich rund 250.000 Wohnungen fertiggestellt, nach 295.000
Wohnungen im Vorjahr.

Der Ausbau der erneuerbaren Energien in Deutschland hat 2023 an Tempo gewonnen. So
stieg die installierte Leistung um 17 Gigawatt - eine Steigerung von 12 Prozent im Vergleich
zum Vorjahr. Diese Entwicklung wird insbesondere getragen von den Energietragern Wind
und Solar. Deutschlandweit wurden im Jahr 2023 745 neue Windenergieanlagen an Land mit
einer Gesamtleistung von rund 3,5 Gigawatt errichtet. Dies entspricht zwar einem Zuwachs
von rund 45 % im Vergleich zum Vorjahr (2022: rund 2,4 GW), dennoch liegt der Zubau circa
35 % unterhalb des bisherigen Rekordwertes im Jahr 2017 (54 GW). Der Zubau von
Photovoltaikanlagen stieg 2023 laut Marktstammdatenregister der Bundesnetzagentur auf
Uber 14 Gigawatt und verdoppelte sich damit fast gegeniliber dem Vorjahreswert. Damit
wurde das Ausbauziel der Bundesregierung von 9 Gigawatt im Jahr 2023 deutlich
Ubertroffen.

Geschiftsverlauf

Der Geschéaftsverlauf des Konzerns ist wesentlich gepragt durch den Geschéftsverlauf der
Bank. Das Berichtsjahr der UmweltBank Gruppe war daher mafgeblich gepragt vom
laufenden Transformationsprozess der UmweltBank. In den Jahren 2023 und 2024 investiert
die Bank intensiv in die Digitalisierung, die Optimierung von Prozessen und Strukturen sowie
spezialisierte Fachkrafte. Ein wichtiger Meilenstein konnte im Oktober 2023 durch den
erfolgreichen Wechsel des Kernbanksystems erreicht werden. Die Bankensoftware bietet
dem Unternehmen neue Mdglichkeiten beim Angebot von Produkten und Dienstleistungen
und soll die Einhaltung bestehender regulatorischer Anforderungen sicherstellen. Insgesamt
investiert die Bank 18 Mio. Euro in das IT-Projekt, der GrofB3teil — rund 10 Mio. Euro — im Jahr
2023. Neben monetdren Ressourcen nahm das Projekt im abgelaufenen Geschéaftsjahr
insbesondere auch personelle Kapazitdten in Anspruch. In dieser herausfordernden Phase ist
es der Bank gelungen, die Kundenzahl bei rund 132.000 sowie die Kundeneinlagen beirund 2,9
Mrd. Euro weitgehend stabil zu halten. Trotz Einschrankungen konnte das Kunden-
Kreditvolumen inkl. offener Zusagen auf 3,8 Mrd. Euro gesteigert werden — 2023 vergab die
UmweltBank neue Kredite in Ho6he von 459 Mio. Euro.

Geschwindigkeit und Hbhe der Zinsanhebungen der EZB waren fir die Zinsmarge der
UmweltBank auch in 2023 herausfordernd. Wegen des Geschéaftsmodells der Bank existiert
ein hoher Bestand an Darlehen mit langfristiger Zinsbindung zu niedrigen Zinssatzen
einerseits sowie ein groBer Bestand an Spareinlagen mit kurzer Bindung und steigendem
Zinsaufwand andererseits. Neue Darlehen und Prolongationen konnte die Bank zwar zu
deutlich héheren Zinssatzen vergeben, die Zinsmarge profitiert davon jedoch erst mittel- bis
langfristig.

Die UmweltBank wachst seit vielen Jahren kontinuierlich. Der jetzige Standort, der Uber
mehrere Gebaude verteilt ist, stot bezlglich Anzahl der Rdume und Flexibilitdt der
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Arbeitspldtze an seine Grenzen. Daher hat die Bank ein Grundstliick am Nirnberger
Nordwestring erworben. Dort wird ein neues Blrogebdude, das UmweltHaus, nach hohen
Nachhaltigkeitsstandards errichtet. Die UmweltBank realisiert das Objekt als eines der ersten
Birogebaude in Deutschland nach dem Energieeffizienz-Standard ,KfW Effizienzhaus 40
NH“ und strebt eine Platin-Zertifizierung der Deutschen Gesellschaft fiir Nachhaltiges Bauen
(DGNB) an.

2022 wurde mit dem Bau des neuen Firmensitzes begonnen, die Bauarbeiten schreiten
seitdem planmaBig voran. Nachdem zu Beginn des Jahres 2023 im Rahmen der
Hochbauarbeiten die ErschlieBungstiirme mit Treppenhdusern, Fahrstuhl- und
Versorgungsschachten entstanden waren, (bernahmen im Sommer die Holzbauer die Regie
auf der Baustelle. Im September wurde mit dem ,Sprengwerk’ das zentrale Element fir die
hélzerne Tragwerkskonstruktion installiert. Danach wuchs das UmweltHaus bis zu seiner
finalen H6he von 52 Metern. Dabei wurden insgesamt fast 3.000 Kubikmeter Holz verbaut.

Die Bilanzsumme der UmweltBank Gruppe belief sich Ende 2023 auf 5.946,9 Mio. Euro, eine
Abnahme von 3,7 % gegeniber dem Vorjahr. Einzelheiten zur Entwicklung sind den
Erlauterungen zur Bilanzentwicklung zu entnehmen.

2023 hat die UmweltBank Gruppe 6kologische und soziale Immobilien mit einem Volumen
von 105 Mio. Euro neu finanziert.

Die Nachfrage nach privaten Baufinanzierungen bei der UmweltBank verharrte 2023 auf
niedrigem Niveau. Die seit 2022 deutlich gestiegenen Finanzierungskosten gepaart mit hohen
Kauf- und Baupreisen flihrten weiterhin zu einer Zurlickhaltung bei den Verbrauchern und
Immobilieninteressenten.

Bei der Branchenverteilung des Kreditportfolios (Darlehen fir nachhaltige Projekte,
inklusive offener Zusagen) lagen im Jahr 2023 die Wohn-, Sozial- und Gewerbeimmobilien
mit einem Anteil von 38,3 % (2022: 44,6 %) an erster Stelle. Auf Projekte im Bereich
Sonnenenergie entfielen 34,6 % (2022: 33,5 %), gefolgt von Windkraftkrediten mit 21,6 %
(2022: 20,2 %). Das sonstige Kreditvolumen mit einem Anteil von 55 % (2022: 1,7 %)
beinhaltet unter anderem Biomasse & Warmekonzepte, Wasserkraftkredite und nachhaltige
Landwirtschaft. Ende 2023 belief sich die Gesamtzahl aller seit Bankgriindung finanzierten
dkologischen Projekte auf 25.122 (Vorjahr: 24.949).

Das Konzern-Jahresergebnis vor Steuern betrug 2023 -4.610 TEUR. Das entspricht einer
Verringerung von 111,1 % gegeniiber dem Vorjahr. Einzelheiten zur Entwicklung sind der
Ertragslage zu entnehmen.

Die Anzahl der flr die UmweltBank Gruppe tatigen Mitarbeiter_innen und Praktikant_innen
wuchs zum Jahresende auf 358 Personen (Vorjahr: 334). Umgerechnet auf eine 40-Stunden-
Woche stieg die Anzahl der Beschaftigten um 13,7 % auf 313,8 Personen (Vorjahr: 276,1). Darin
enthalten ist ein Auszubildender.



Ertragslage

01.01. - [ 01.01. - | Verdnderung | Verdnderung

UmweltBank-Gruppe 31.12.2023 31.12.2022 in in

Gewinn- und Verlustrechnung TEUR TEUR TEUR %
Zinsergebnis 38.813 56.733 -17.920 -316
Finanzergebnis -5.824 27.779 -33.603 -121,0
Risikovorsorge und Bewertungsergebnis 3.756 -10.923 14.679 -134,4
(Aufwand (-) / Ertrag (+))

Zins-, Finanz- und Bewertungsergebnis 36.745 73.589 -36.844 -50,1
Provisions- und Handelsergebnis 9.052 9.345 -293 =31
sonstige Aufwendungen (-) / Ertrage (+) 12.448 5373 7.075 1317
Ergebnis vor Verwaltungsaufwand und Steuern 58.245 88.307 -30.062 -34,0
Personalaufwand -25.704 -19.940 -5.764 289
Andere Verwaltungsaufwendungen -32.030 -22.024 -10.006 454
(Eiianrluagt;rSiC::LV\ézndungen fur Bankenabgabe und 3235 2695 -460 124
Abschreibungen auf Anlagegtter -5a21 -4.806 -315 6,6
Summe Verwaltungsaufwand -62.855 -46.770 -16.085 34,4
Ergebnis vor Steuern -4.610 41.537 -46.147 -1
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 747 -9.701 10.448 -107.7
;r;;ii:?ngeegani:zﬁ(enZufuhrungen zum Fonds fir 4527 1,000 15.527 1412
Konzernjahresiiberschuss 664 20.836 -20.172 -96,8
Einstellung in Gewinnriicklagen 43 7.038 -6.995 -99.4
Ergebnis nicht beherrschende Anteile -598 -33 -565 >100
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 955 1246 -291 -234
Konzernbilanzgewinn / -verlust 978 15.011 -14.033 -935

In der Tabelle kann es zu Differenzen kommen, die auf Rundung zurlickzufiihren sind.

Der Zinsiiberschuss sank von 56.733 TEUR im Jahr 2022 um 31,6 % auf 38.813 TEUR im
Jahr 2023. Dies ist bedingt durch Sondereffekte wie die Erhéhung der Zinsen durch die EZB,
was insbesondere zu einem starken Anstieg des Zinsaufwands fir die von der
Muttergesellschaft aufgenommenen TLTRO-Mittel der Bundesbank fiihrte. Ein weiterer
Einflussfaktor auf das Zinsergebnis war das mit 459 Mio. Euro (Vorjahr: 623 Mio. Euro)
geringere Kreditneugeschaft der Muttergesellschaft aufgrund eines individuellen
Kapitalzuschlags der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Das Finanzergebnis enthalt die laufenden Ertrdge aus Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und verbundenen Unternehmen sowie den
Saldo aus Zu- und Abschreibungen auf Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren. Die Abnahme von 27.779
TEUR im Jahr 2022 auf -5.824 TEUR im Berichtsjahr resultiert insbesondere aus einem
Sondereffekt aus dem Vorjahr (Verkauf einer Windparkbeteiligung) sowie aus
Abschreibungen in Héhe von 9.814 TEUR auf wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere.

Risikovorsorge und Bewertungsergebnis saldierten sich zu einem Ertrag von TEUR 3.756
TEUR (Vorjahr: Aufwand 10.923 TEUR). Dieser saldierte Wert beinhaltet in H5he von 7.888
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TEUR eine Auflésung der Vorsorge fir allgemeine Bankrisiken nach § 340f HGB. Der
Risikovorsorgebestand (Einzel- und Pauschalwertberichtigungen) belief sich auf 10.121 TEUR
(Vorjahr:  6.742TEUR), das sind 0,30% (Vorjahr: 0,21%) des ausgereichten
Kundenkreditvolumens. Dieser Anstieg ist unter anderem begriindet durch die Anwendung
neuer Ratingverfahren bei der Berechnung der Pauschalwertberichtigung nach IDW RS BFA
7.

Das Provisions- und Handelsergebnis beinhaltet Provisionsertréage und -aufwendungen der
Muttergesellschaft aus dem Kredit-, Wertpapier- und Versicherungsgeschéaft sowie Gewinne
und Verluste aus dem Handel mit Aktien- und Rentenfonds sowie Anleihen. Urséchlich fir die
Abnahme von 9.345 TEUR auf 9.052 TEUR waren riicklaufige Gewinne aus dem Handel mit
Investmentfonds.

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrage wies im Jahr 2023 einen
Ertrag in Héhe von 12.448 TEUR aus (Vorjahr: 5.373 TEUR). Der Anstieg ist begriindet durch
einen geringeren sonstigen betrieblichen Aufwand von 3.908 TEUR (Vorjahr 5.266 TEUR, in
dem einmalige Aufwendungen im Zusammenhang mit operationellen Schadensfallen
enthalten sind) sowie hdhere sonstige betriebliche Ertrage, u.a. durch Vermietung und Erlése
aus der Stromerzeugung.

Der Personalaufwand verzeichnete einen Zuwachs von 28,9 % auf 25.704 TEUR (Vorjahr:
19.940 TEUR). Der Anstieg resultiert primar aus der Zunahme der Beschéftigten in
Umsetzung der Personalstrategie sowie aus Gehaltsanpassungen.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich von 22.024 TEUR im Vorjahr auf
32.030 TEUR im Jahr 2023. Die Zunahme ist Gberwiegend durch planméaBig gestiegene IT-
und Beratungsaufwendungen der Muttergesellschaft begriindet.

Aus der Saldierung von Ertréagen und Aufwendungen errechnet sich ein Ergebnis vor Steuern
von -4.610 TEUR gegentber 41.537 TEUR im Vorjahr. Dies entspricht einem Rlickgang von
M1 %.

Nach Beriicksichtigung des Steuerertrags in Héhe von 747 TEUR (Vorjahr: Aufwand in Héhe
von 9.701 TEUR) sowie der Auflésung aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken in Héhe von
4527 TEUR (Vorjahr: ZufUhrung in Héhe von 1.000 TEUR) verbleibt ein
Konzernjahresiiberschuss in Héhe von 664 TEUR (Vorjahr: 20.836 TEUR).



Bilanz zum 31.12.2023

UmweltBank-Gruppe 2023 2022 Veré'}:er““g Veré'}:er““g
Aktiva TEUR TEUR TEUR %
Barreserve 116.295 332.806 -216.511 -65,1
Forderungen an Kreditinstitute 14.028 4.555 9.473 208,0
Forderungen an Kunden 3.336.238 3.132.070 204168 6,5
Sonstige Kundenforderungen 2.799.258 2.615.017 184.241 7,0
Durch Grundpfandrechte gesicherte Forderungen 533.451 516.786 16.665 32
Kommunalkredite 3.529 266 3.263 >100
ii:rutl;j;/;;srzhreibungen und andere festverzinsliche 2023.042 2365307 342965 145
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 20.050 21.542 -1.492 -6,9
Handelsbestand 5.572 6.016 -444 -7.4
Beteiligungen 36.308 37.787 -1.479 -39
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.586 1.624 -38 -2,3
Immaterielle Anlagenwerte 2.391 2.329 62 2,7
Sachanlagen 348.663 241.264 107.399 445
Sonstige Vermdgensgegenstande 34.257 24.738 9.519 38,55
Rechnungsabgrenzungsposten 1.320 1.691 -37 -219
Aktive latente Steuern 7.107 4.477 2.630 58,7
Summe der Aktiva 5.946.855 6.176.206 -229.351 -37

In der Tabelle kann es zu Differenzen kommen, die auf Rundung zurtickzufiihren sind.

Die Barreserve verringerte sich von 332.806 TEUR auf 116.295 TEUR. Dieser Rlckgang ist
unter anderem durch Abfliisse von Spareinlagen sowie durch die Rickflihrung von TLTRO-
Mitteln der Bundesbank begriindet.

Im Vorjahresvergleich stiegen die Forderungen an Kreditinstitute um 208,0 % auf 14.028
TEUR. Die Zunahme ist Uberwiegend durch die Erdffnung von Geschaftskonten zur
Abwicklung der Errichtung eines neuen Geschéftssitzes und der Entwicklung eines
nachhaltigen Stadtquartiers bedingt.

Der Bestand der Forderungen an Kunden erreichte mit 3.336.238 TEUR einen neuen
Hochststand. Der Forderungsanstieg gegeniiber Kunden in H5he von 204.168 TEUR ist vor
allem durch das Neugeschaft in den Bereichen Sonnenenergie, Windkraft sowie
Wohnimmobilien begriindet. Wesentliche Volumenriickgdnge waren in den Bereichen
Wasserkraft sowie Biogas aufgrund von Tilgungen zu verzeichnen, die das Kreditneugeschaft
Uberstiegen.

Das Volumen der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere lag
per 31. Dezember 2023 mit 2.023.042 TEUR um 14,5 % unter dem Niveau des Vorjahrs
(2.365.307 TEUR). Ursachlich fiir die Abnahme sind priméar Endfalligkeiten von Wertpapieren
im Berichtsjahr.



Der Bestand an Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sank im
Berichtszeitraum um 6,9 % auf 20.050 TEUR (Vorjahr: 21.542 TEUR). Der Riickgang ist
Uberwiegend bedingt durch eine auf3erplanmaBige Abschreibung bei im Anlagevermdgen
gehaltenen Aktienfonds.

Der Handelsbestand weist einen Betrag in Héhe von 5.572 TEUR auf (Vorjahr: 6.016 TEUR).
Darin enthalten ist die Anleihe der Wohnungsbaugenossenschaft "Am Ostseeplatz” ISIN
DEOOOA30VH34 in Héhe von 5.518 TEUR, die zum Jahresultimo 2023 noch nicht vollstandig
an Kunden verkauft war.

Der Rickgang bei den immateriellen Anlagewerten um 62 TEUR ist auf planmaBige
Abschreibungen von erworbenen Softwarelizenzen zurtickzufthren.

Die Sachanlagen erhéhten sich um 107.399 TEUR auf 348.663 TEUR. Der Zuwachs ist im
Wesentlichen auf Zugange im Rahmen der Errichtung eines neuen Hauptsitzes und der
Entwicklung eines nachhaltigen Stadtquartiers zuriickzufiihren. Ebenfalls hat die Anderung
der Konsolidierungsmethode der Volksbau Wangen GmbH & Co. KG und der Volksbau
Tiibingen GmbH & Co. KG einen Anstieg herbeigefiihrt (im Berichtsjahr: Vollkonsolidierung;
im Vorjahr: Equity-Methode).

Bei den sonstigen Vermoégensgegenstanden ist ein Anstieg in Hohe von 9.519 TEUR auf
34.257 TEUR zu verzeichnen. Diese Zunahme ist Giberwiegend durch temporére Salden auf
Verrechnungskonten aus dem Zahlungsverkehr, Steuererstattungsanspriiche sowie durch
Kaufpreisforderungen von Anteilen begriindet.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungen sind von 1.691 TEUR auf 1.320 TEUR gesunken. Der
Posten beinhaltet Aufwendungen, die zuklinftige Geschéaftsjahre betreffen.

UmweltBank-Gruppe 2023 2022 Veréini:erung Veréini:erung
Passiva TEUR TEUR TEUR %
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 2.464.234 2.376.512 87.722 37
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 2.849.138 3.171.644 -322.506 -10,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 44.000 39.545 4.455 13
Sonstige Verbindlichkeiten 17.149 12.840 4.309 33,6
Rechnungsabgrenzungsposten 440 569 -129 -22,7
Passive Latente Steuern 9.571 7.973 1.598 20,0
Rickstellungen 18.072 16.380 1.692 10,3
Nachrangige Verbindlichkeiten 88.821 87.905 916 10
GenuBrechtskapital 44.832 44132 700 1,6
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 141.623 146.150 -4.527 -3
Eigenkapital 268.975 272556 -3.581 -1,3
Summe der Passiva 5.946.855 6.176.206 -229.351 -3,7%

In der Tabelle kann es zu Differenzen kommen, die auf Rundung zurlickzufiihren sind.



Neben dem Eigenkapital und den langerfristigen Einlagen dienen 6ffentliche Férdermittel fur
Umweltprojekte als langfristige Refinanzierungsquelle. Der weitaus gréf3te Anteil der
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten entféllt hierbei auf die KfW-Fdrderbank
(1.499.511 TEUR; Vorjahr: 1214121 TEUR) und die Landwirtschaftliche Rentenbank
(246.649 TEUR; Vorjahr: 240.604 TEUR). An die Férderbanken sind zur Sicherheit sowohl die
refinanzierten Endkreditnehmerforderungen abgetreten als auch weitere Wertpapiere im
Nominalwert von 125.827 TEUR verpfandet.

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind auch Gelder im Rahmen der
gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschéafte der Bundesbank in Hhe von 470.000
TEUR (Vorjahr: 770.000 TEUR) enthalten. Insgesamt verzeichneten die Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten eine Zunahme in Hohe von 87.722 TEUR auf 2.464.234 TEUR,
was u.a. auf die im vorangegangenen Absatz dargestellte Erhdhung der Verbindlichkeiten
gegeniber Refinanzierungsbanken der Muttergesellschaft zurlickzufiihren ist.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden haben sich von 3.171.644 TEUR um 10,2 % auf
2.849.138 TEUR reduziert. Alle taglich falligen Einlagen belaufen sich auf 1.768.002 TEUR und
machen 62,1 % (Vorjahr: 68,5 %) der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden aus. An zweiter
Stelle folgen die Spareinlagen mit 642.952 TEUR bzw. einem Anteil von 22,6 % (Vorjahr:
25,5 %), an dritter Position stehen die anderen Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist mit 438.184 TEUR oder 15,4 % (Vorjahr: 6,0 %).

Die verbrieften Verbindlichkeiten umfassen zwei Unternehmensanleihen mit insgesamt
44.000 TEUR. Die erste Anleihe mit einem Emissionsvolumen von 20.000 TEUR hat eine
Laufzeit bis zum 30.09.2029 und einen Zinscoupon von 2,3 % p.a. Die zweite Anleihe mit
einem Emissionsvolumen von 24.000 TEUR hat eine Laufzeit bis zum 30.09.2031 und einen
Zinscoupon von 1,75 % p.a.

Die sonstigen Verbindlichkeiten liegen mit 17.149 TEUR um 33,6 % Uber dem Vorjahr. Der
Anstieg ist Uberwiegend durch die Zunahme an Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen im Rahmen der Errichtung eines neuen Hauptsitzes der Muttergesellschaft
begriindet.

Die Zunahme der Riickstellungen von 16.380 TEUR im Vorjahr auf 18.072 TEUR ist u.a. durch
die Bildung einer Rickstellung fiir ausstehende Rechnungen flr bereits erbrachte Leistungen
im Zuge der Migration des Kernbanksystems der Muttergesellschaft begriindet.

Der Posten Nachrangige Verbindlichkeiten beinhaltet den UmweltBank-CoCo-Bond
2016/2017 in Hohe von 26.331 TEUR (Vorjahr: 25.954 TEUR), den UmweltBank-Green-Bond-
junior in Héhe von 42.376 TEUR (Vorjahr: 41.951 TEUR) und Namensschuldverschreibungen in
Hoéhe von 20.114 TEUR (Vorjahr: 20.000 TEUR).

Das bilanzielle Eigenkapital verringerte sich von 272.556 TEUR um 3.581 TEUR auf 268.975
TEUR. Der Riickgang ist durch die Ausschiittung einer Dividende durch die Muttergesellschaft
in Hohe von 11765 TEUR begriindet. Demgegeniliber steht eine Kapitalerhhung der



Muttergesellschaft in Hohe von 4.580 TEUR sowie ein Zugang zum Konsolidierungskreis in
Hoéhe von 1.565 TEUR.

Die unwiderruflichen Kreditzusagen fielen auf 346.801 TEUR (Vorjahr: 535.302 TEUR). Die
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewadhrleistungsvertragen fielen auf 103.436
TEUR (Vorjahr: 103.737 TEUR).

Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

Die Ermittlung der Eigenmittel erfolgt auf Ebene der UmweltBank. Die Eigenmittel
Ubertreffen die aktuellen gesetzlichen Anforderungen. Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel
betragen mit Aufstellung des Jahresabschluss 2023 524,5 Mio.Euro (Vorjahr 504,2
Mio. Euro). Davon sind 388,9 Mio. Euro als hartes Kernkapital, 26,0 Mio. Euro als zuséatzliches
Kernkapital und 109,7 Mio. Euro als Ergédnzungskapital eingestuft.

Der Zuwachs an Eigenmitteln im Geschéaftsjahr 2023 resultiert im Wesentlichen aus der
Thesaurierung von Gewinnen und der aufsichtlichen Anerkennung von Kapitalerhohungen
aus den Jahren 2022 und 2023.

Die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht hat gemalR dem aufsichtlichen
Uberprifungs- und Bewertungsprozess (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP)
einen Bescheid erlassen, wonach von der UmweltBank ein Gesamtkapitalzuschlag von 3,7 %-
Punkten einzuhalten ist. Dieser setzt sich zusammen aus einem Kapitalzuschlag von 0,5 %
aufgrund des Zinsdnderungsrisikos, einem Kapitalzuschlag von 1,0 % aufgrund weiterer
wesentlicher Risiken sowie einem individuellen Kapitalzuschlag von 2,2 %. Nach den zum
Stichtag geltenden Regelungen der Capital Requirements Regulation (CRR) ergeben sich fiir
die UmweltBank unter Berlicksichtigung dieses Zuschlags zum 31. Dezember 2023 mit
Aufstellung des Jahresabschlusses folgende Eigenkapitalquoten:

Aufsichtsrechtliche
31.12.2023 31.12.2022
Vorgabe 31.12.2023
Gesamtkapitalquote 150 % 15,6 % 157 %
Kernkapitalquote 121 % 124 % 123 %
Harte Kernkapitalquote 99 % 1.6 % 15 %

Der Anstieg bei den Quoten ist im Wesentlichen auf den Zuwachs an Eigenmitteln
zuriickzufihren.

Die Kennziffern lagen im Geschaftsjahr jederzeit (ber den aufsichtsrechtlich
vorgeschriebenen Mindestwerten.

Nach den zum Stichtag geltenden Regelungen liegt mit Aufstellung des Jahresabschlusses
die Verschuldungsquote (Leverage Ratio) der UmweltBank bei 7,0 % (Vorjahr: 6,2 %).
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Liquiditat

Die Zahlungsfahigkeit war im Geschaftsjahr 2023 jederzeit gegeben. Die gemal3 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) zu beachtende Kennziffer ,Liquidity Coverage Ratio”
(LCR) lag am 31.12.2023 bei 3,85 und damit deutlich iiber dem Mindestwert 1,0.

Zusammenfassende Beurteilung der Geschiftsentwicklung und der Lage des
Konzerns

Der Konzern wird durch die bankgeschéaftlichen Aktivitdten der UmweltBank dominiert. Vor
diesem Hintergrund stellt der Vorstand flr die Steuerung des Konzerns auf die Steuerung der
Bank ab. Flir die Steuerung der Bank nutzt der Vorstand als wesentliche finanzielle
Leistungsindikatoren das Geschéaftsvolumen und das Jahresergebnis vor Steuern.

Das Geschéftsvolumen des Konzerns in Hohe von 6.397,1 Mio. Euro, welches sich aus der
Bilanzsumme in Hdhe von 5.946,9 Mio. Euro, Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewahrleistungsvertrdgen in Hoéhe von 1034 Mio. Euro sowie unwiderruflichen
Kreditzusagen in H6he von 346,8 Mio. Euro zusammensetzt, sank im Jahr 2023 um 6,3 %
gegenliber dem Vorjahr.

Das Jahresergebnis vor Steuern des Konzerns lag mit -4.610 TEUR deutlich unter dem
Vorjahresniveau.

"



3 Risikoberichterstattung

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem der UmweltBank-Gruppe wird durch die bankgeschéaftlichen
Aktivitaten der UmweltBank dominiert. Vor diesem Hintergrund stellt der Vorstand fiir das
Risikomanagement des Konzerns auf das Risikomanagement der Bank ab. Ziel der
UmweltBank ist, nur solche Geschéfte einzugehen, die im Verhéltnis von Chance zu Risiko ein
positives  Profil  aufweisen. Aufsetzend auf diesem Grundsatz ist ein
Risikomanagementsystem eingerichtet, mithilfe dessen alle relevanten Geschaftsbereiche
standig Uberwacht und gesteuert werden. Die im Risikomanagement eingesetzten
Instrumente werden fortlaufend verfeinert.

Grundlage fiir die Steuerung und Uberwachung der Risiken ist eine vom Vorstand festgelegte
und mit dem Aufsichtsrat erérterte Geschéfts- und Risikostrategie.

Eine jahrlich durchgefiihrte Risikoinventur Uberprift die Vollsténdigkeit der Risikostrategie
und der wesentlichen Risiken. Dabei unterscheidet die UmweltBank folgende wesentliche
Risikoarten:

= Kreditrisiken

= Marktpreisrisiken

= Liquiditatsrisiken

= Operationelle Risiken

= Ertrags- und Kostenrisiken

Die Risikokonzentrationen innerhalb einer Risikoart (,Intra®) sowie risikoartiibergreifende
Risikokonzentrationen (,inter”) und Reputationsrisiken werden nicht als eigene Risikoart
quantifiziert und gesteuert, sondern als Risikofaktor bspw. als Querschnitt in allen relevanten
Risikoart-Unterkategorien  betrachtet und eingeschatzt. Immobilienrisiken und
Energiepreisrisiken werden — werden im Sinne kreditsubstituierender Beteiligungen als Teil
des Kreditrisikos gemessen und gesteuert. Das Immobilienrisiko eigener Objekte der Bank ist
Teil des Marktpreisrisikos.

Die Risikosteuerung verfolgt das Ziel, Risiken frihzeitig zu erkennen, bestehende Risiken
gezielt zu beherrschen und so den ékonomischen Fortbestand der Bank zu sichern.

Die Berechnung der Risikotragfahigkeit erfolgt gemal aufsichtlicher Vorgaben in einer
normativen und 6konomischen Perspektive.

Auf Basis des integrierten Strategie- und Planungsprozesses wird die Entwicklung der
vorhandenen und der erforderlichen Eigenmittel ermittelt und gegeniibergestellt. Neben der
Entwicklung der Eigenmittelquoten im Planszenario wird eine Erganzung um adverse
Entwicklungen vorgenommen, woraus sich in Summe die normative Perspektive ergibt.
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Zusatzlich dazu werden Uber die d6konomische Perspektive die kalkulierten wesentlichen
Risiken in einer barwertigen, bankeigenen Risikokalkulation dem aktuellen, barwertnahen
Risikodeckungspotenzial gegeniibergestellt.

Die Messung der Risiken in der 6konomischen Perspektive erfolgt mindestens vierteljahrlich
auf Basis von definierten Szenarien bzw. Modellen. Durch geeignete Mallnahmen ist die
Abdeckung der wesentlichen Risiken durch Risikodeckungspotenzial zu jedem Zeitpunkt
gewahrleistet.

Die Ermittlung der Auslastung der Gesamtbankrisikotragfahigkeit erfolgt durch Addition der
Einzelrisiken ohne Darstellung bzw. Nutzung von risikoartlibergreifenden Diversifikations-
bzw. Korrelationseffekten.

Da das Zahlungsunfahigkeitsrisiko nicht sinnvoll durch Risikodeckungspotenzial begrenzt
werden kann, wird es nicht in das Risikotragféhigkeitskonzept einbezogen. Unabhangig davon
wird das Zahlungsunfahigkeitsrisiko aulerhalb der Risikotragfahigkeitsbetrachtung mit
Risikosteuerungs- und -controllingverfahren, u. a. Durchfiihrung der
Liquiditatstragfahigkeitsrechnung, Aufstellung einer Liquiditadtsablaufbilanz und der
laufenden Uberwachung der regulatorischen und aufsichtlichen Liquiditdtsanforderungen
und -vorgaben, beriicksichtigt.

Die wesentlichen Risiken, die Entwicklung der Risikotragféhigkeit sowie die Auslastung der
Risikolimite werden vierteljghrlich im Controllingbericht dargestellt. Die Risikosteuerung
erfolgt laufend anhand der mindestens vierteljdhrlich erstellten Berichte und/oder
anlassbezogen.

Zum Stichtag 31. Dezember 2023 ergibt sich folgendes Risikodeckungspotenzial in der
okonomischen Perspektive:

Gesamtes Risikodeckungspotenzial in Mio. EUR 446.308

Durch den regelmaBig erstellten Controllingbericht und anlassbezogene Meldungen wird die
Geschéaftsleitung Uber die Risikosituation der UmweltBank informiert. Der Aufsichtsrat wird
vor jeder Sitzung Uber die Risikoauslastung der Bank informiert.

Neben der Messung der Risikotragfahigkeit fihrt die UmweltBank ergdnzend regelmafig und
anlassbezogen verschiedene Stresstests durch. Dabei werden ein schwerer konjunktureller
Abschwung, eine Markt- und Liquiditatskrise und eine Immobilienkrise simuliert. In allen
Fallen ist die Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit ohne substanzielle Einschrankungen
moglich. Mit zuséatzlichen inversen Stresstests werden einmal im Jahr Extremszenarien
entwickelt, die die Risikotragfahigkeit auf das Maximum ausreizen, um eventuelle Licken im
bestehenden Risikomanagement aufzudecken. Zuséatzlich werden Sensitivitdtsanalysen zu
den Risikoarten vorgenommen. Die Geschéaftsleitung und der Aufsichtsrat werden
regelmalig Uber die Ergebnisse der Stresstests informiert.
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Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist definiert als moglicher Verlust, der sich durch den teilweisen oder
vollstédndigen Ausfall oder durch Bonitatsverschlechterungen eines Kreditnehmers oder
Emittenten ergeben kann.

Das Kreditrisiko wird bereits dadurch begrenzt, dass nur die in der Kreditrisikostrategie
genannten Kreditarten zuldssig und fir diese wiederum klare Beurteilungskriterien definiert
sind. In den Kreditentscheidungsprozess sind, je nach KreditgréBe und Risikorelevanz,
entsprechend erfahrene Kompetenztrager, unter anderem auch die Vorstandsmitglieder,
eingebunden.

Zudem wird jeder Kredit bewertet und mit einer &konomischen und &kologischen
Bonitatsnote versehen (sog. ,,Rating®).

Das 6kologische Bonitatsraster umfasst fiinf Noten von sehr férdernd (eins), férdernd (zwei),
noch férdernd (drei), neutral (vier) und umweltschadlich (fiinf).

Das 6konomische UmweltBank-eigene Ratingsystem besteht aus sechs Bonitatsstufen und
wird gleichermalen  fir  Kreditengagements sowie fir Mezzanine-  und
Eigenkapitalbereitstellung bzw. Beteiligungen angewendet. Mit je einem Drittelgewicht gehen
die persénliche Bonitat, die Einkommensverhéltnisse und die Vermdgensverhaltnisse eines
Kunden in dessen o6konomische Gesamtbewertung ein. Im Rahmen des Atruvia-
Migrationsprojektes wurde fir die Beurteilung der 6konomischen Bonitédt das UmweltBank-
eigene Ratingsystem durch das System der Atruvia abgeldst. Zum Stichtag 31.12.2023 sind 6
% der Kreditnehmer und damit 67 % des Kreditvolumens nach diesem neuen System
bewertet. Dieses neue System differenziert die Bonitat in 25 Ratingklassen, jeder Ratingklasse
ist eine Ausfallwahrscheinlichkeit zugeordnet. Die Ermittlung erfolgt methodisch mit Einsatz
der Ratingverfahren VR-Rating Privatkunden, VR-Rating Firmenkunden / Gro3unternehmen,
VR-Rating Immo und VR-Rating Erneuerbare Energien.

Kredite werden in der Regel besichert. Die Arten der akzeptierten Sicherheiten,
Bewertungsverfahren und die Bewertungsgrundlagen sind in den internen
Organisationsrichtlinien festgelegt.

Im Rahmen der fortlaufenden Kreditliberwachung werden regelmaig die wirtschaftlichen
Verhaltnisse der Kreditnehmer und die Werthaltigkeit der gestellten Sicherheiten tberprift.
Darliber hinaus verfiigt die UmweltBank (ber ein Risikofriiherkennungssystem. Hierzu wird
die Kontofilhrung der Kreditnehmer laufend (berwacht. So werden taglich fir alle
Engagements vom IT-System Uberziehungslisten erstellt, die von den zustindigen
Kundenbetreuern gepriift und bearbeitet werden. Hierdurch sollen sich abzeichnende Risiken
frihzeitig aufgezeigt sowie geeignete MalBnahmen ergriffen werden kénnen. Im Fall einer
erforderlichen Risikovorsorge wird eine Wertberichtigung auf den Blankoanteil des Kredits
gebildet. Die Ermittiung des Blankoanteils erfolgt, in dem von der Kreditinanspruchnahme die
Summe der Sicherungswerte aller haftenden Sicherheiten abzuziehen ist. Zur Ermittlung des
aktuellen Sicherheitenwertes der Sicherheit sind die Wertermittlungsansatze zu Gberpriifen
und ggfs. anzupassen.

Im Rahmen der Risikotragféhigkeitsrechnung wird regelmalig eine Messung des
Ratingmigrations- und Adressenausfallrisikos fiir Kundenkredite mittels einer Monte-
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Carlo-Simulation in Kombination mit einem Value-at-Risk Ansatz auf Basis der Methode
Credit-Portfolio-View durchgefiihrt. Als Ausfallereignis werden neben der Bildung von EWBs
geman der aufsichtsrechtlichen Ausfalldefinition auch weitere Ereignisse (beispielsweise ein
Zahlungsverzug von mehr als 90 Tagen) einbezogen, weiterhin werden fiir jede simulierte
Ratingmigration die barwertigen Auswirkungen in die Berechnung einbezogen.

Daneben wird das Kreditrisiko bei Kapitalanlagen und bei Beteiligungen berlicksichtigt. Dieses
wird unterteilt in Ratingmigrations-, Adressenausfall- und Bonitatsrisiko von Positionen mit
einem zusatzlichen externen Rating (z. B. Pfandbriefe oder Termingelder bei anderen
Kreditinstituten) und in Ratingmigrations-, Adressenausfall- und Bonitétsrisiko von
Positionen ohne externes Rating (z. B. Beteiligungen). Als externe Ratingagenturen werden
S&P, Moody’s und Fitch genutzt.

Die Messung des Risikos aus Beteiligungen an Immobilien- und Energieerzeugungsprojekten
erfolgt durch die Integration der kreditsubstituierenden Beteiligungen in das barwertige
Kreditportfoliomodell. Beteiligungen der Tochter UPG werden im Sinne einer Durchschau
abgebildet.

Fir jeden Emittenten wird ein separates Limit vergeben. Die Einhaltung der Limite wird
taglich durch eine vom Handel unabhéngige Stelle tiberwacht.

Das Ratingmigrations- und Adressenausfallrisiko von Wertpapieren und Forderungen an
Banken mit externem Rating wird tber ein Simulationsverfahren nach der Methode ,,Credit
Metrics® simuliert. Hierbei werden die Wertinderungen durch Veranderung der Bonitat sowie
die moglichen Werténderungen auf Basis sich verandernder, marktweiter sowie individueller
Credit-Spreads in die Simulation einbezogen. Landerrisiken werden hierbei nur in geringem
Umfang eingegangen.

Flr die Liquiditatsreserven und Wertpapieranlagen der Bank wurden Leitplanken mit dem Ziel
der Risikominimierung festgelegt. Die Anlage erfolgt in Zentralbankguthaben, fest- und
variabel verzinslichen Wertpapieren, Pfandbriefen, 6ffentlichen Anleihen oder Einlagen bei
Banken. Hier wird neben der Marktgangigkeit sowie guten 6konomischen und dkologischen
Bonitadten der Emittenten Wert gelegt auf die Rendite. Die Handelsaktivitdten der
UmweltBank erfiillen stets die Bedingungen des Artikel 94 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (CRR) fir Handelsbuchtitigkeiten von geringem Umfang.

Der regelmaBig erstellte Kreditrisikobericht stellt das gesamte Kreditportfolio der
UmweltBank nach Kundengruppen, Ratingklassen, Branchen und GréBenkonzentrationen
dar. Ausgewertet wird dabei sowohl das Kreditvolumen als auch die Anzahl der Engagements.
Beachtenswerte Engagements (z. B. GroBkredite, Beteiligungen, anmerkungsbediirftige
Kredite oder (teil)wertberichtigte Fille) werden dargestellt ebenso wie die Verteilung der
okologischen Bonitédten der vergebenen Kredite. Zudem erfolgt eine separate Darstellung der
Wertpapieranlagen. Der Kreditrisikobericht wird der Geschéftsleitung vorgelegt. Auch der
Aufsichtsrat erhalt zu jeder Sitzung Informationen Gber die Risikosituation in schriftlicher und
mundlicher Form.
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Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko ist definiert als das Risiko einer Anderung von Kurswerten bzw.
Marktzinsen.

Grundlage flir die Steuerung des Marktpreisrisikos bildet die Marktpreis- und
Zinsanderungsrisikostrategie als Teil der Geschéafts- und Risikostrategie. In der UmweltBank
bestehen Marktpreisrisiken insbesondere in Form von Zinsanderungsrisiken.
Zinsdnderungsrisiken umfassen in  der normativen Perspektive zinsinduzierte
Kursadnderungsrisiken sowie Schwankungen des Zinsiiberschusses, in der 6konomischen
Perspektive Schwankungen des Barwerts sémtlicher zinstragender Geschéfte der Bank.
Ferner besteht ein lberschaubarer Bestand an Aktien- und Wahrungspositionen, welche
folglich entsprechende Kursrisiken mit sich bringen. Rohstoff- und sonstige Preisrisiken
bestehen in der UmweltBank nicht.

Die Bank verfolgt im Bereich der Wertpapieranlagen eine ,,Buy-and-Hold-Strategie“. Daher
werden fiir Wertpapiere des Anlagevermdogens keine Marktliquiditatsrisiken gemessen. Die
Tagesiibersicht der Wertpapieranlagen, basierend auf Schlusskursen des Vortags, gibt
Auskunft Uber die aktuelle Entwicklung und die daraus resultierenden stillen Reserven bzw.
potenziellen Abschreibungen.

Das Zinsanderungsrisiko besteht grundsatzlich darin, dass bei sich andernden Marktzinsen
Barwertverluste der Wertpapiere und des Gesamtbank-Zinsanderungsrisiko-Cashflows
ergeben, und hohere Zinsaufwendungen entstehen kénnen, denen keine entsprechend
gestiegenen Zinsertrdge gegeniiberstehen, da die Zinssatze fir die Aktiva aufgrund der
Festzinsbindungen nur zum Teil angehoben werden kdnnen. Die unterschiedlichen
Festzinsbindungen entstehen vor allem auf Grund der unterschiedlichen Kundeninteressen
im Geldanlage- und Kreditbereich. Die UmweltBank betreibt daher klassische
Fristentransformation, um den Kundenanforderungen gerecht zu werden.

Fir die Ermittlung der Risikobelastung aus  Marktpreisrisiken fir die
Risikotragfahigkeitsrechnung wird im regelmafigen Risikobericht auch das barwertige
Zinsanderungsrisiko der UmweltBank ermittelt (gem. Rundschreiben ,06/2019(BA) -
Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch®). Grundlage fiir die Simulation sind historische
Zinsentwicklungen, die insb. durch den Einbezug des erheblichen Zinsanstiegs in den Jahren
2022 und 2023 zu nennenswerten Risikowerten flhren. Zuséatzlich werden sechs von der
BaFin vorgegebene Szenarien betrachtet. Das Szenario mit dem héchsten Risikowert ist zum
Stichtag 31.12.2023 das Szenario , Zinsschock +200 Basispunkte®.

Zum Stichtag 31. Dezember 2023 stellt sich die barwertige Risikobetrachtung, welche mit
einem regulatorisch vorgegebenen Szenario-Set versehen ist, wie folgt dar:

Barwertiges Zinsanderungsrisiko Zinsschock Zinsschock

& & +200 Basispunkte -200 Basispunkte
Barwertdnderung in TEUR -38.403 37.538
Barwertverdnderung in Bezug zu 72 20
den Eigenmitteln in % ’ ’
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Aufgrund von Wahrungspositionen in geringem Umfang besteht auch ein Wahrungsrisiko.
Das Wahrungsrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Wert einer Position auf Verdnderungen
von Devisen-Wechselkurse reagiert und die Verdnderungen der Wechselkurse zu einer
Wertminderung der Position fihren kénnen. Anhand der historischen Entwicklung von
Wechselkursen wird mittels eines Value at Risk-Ansatzes zu einem Konfidenzniveau von
99,9 % eine mogliche Wertschwankung ermittelt und mit dem aktuellen Marktwert
multipliziert.

Aktienrisiken werden ahnlich wie die Risiken aus Wahrungspositionen kalkuliert und im
Rahmen der dkonomischen Perspektive der Risikotragféhigkeit einem Limit als Teil der
Marktpreisrisiken gegentbergestellt.

Das Immobilienrisiko fiir bankeigene Immobilien (UmweltHaus und UmweltQuartier)
beschreibt das Risiko, dass sich im Fall einer verénderten Marktlage ein Bewertungsbedarf
ergeben kann. Das Risiko wird auf Basis der Schwankungen ausgewahlter Immobilienindizes
abgeleitet.

Liquiditatsrisiken

Im Rahmen des Liquiditatsrisikos unterscheidet die UmweltBank zwischen dem
Zahlungsunfahigkeitsrisiko, das durch das Liquiditdtsdeckungspotenzial gedeckt wird, und
dem Refinanzierungskostenrisiko, welches in der Risikotragfahigkeitsrechnung durch die
Risikodeckungsmasse gedeckt wird.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird quartalsweise anhand von Liquiditatsablaufbilanzen
mehrerer Risiko-Szenarien ermittelt, indem Uberprift wird, ob der strategische
Uberlebenshorizont eingehalten werden kann. Basis der Risiko-Szenarien bildet die
Liquiditatsplanung mit einem Zeithorizont von finf Jahren, die aus der Mittelfristplanung
abgeleitet wird und somit die erwarteten Cashflows darstellt. Fir die Risiko-Ermittlung wird
der kumulierte Netto-Cashflow dem vorhandenen Liquiditdtsdeckungspotenzial
gegeniibergestellt und somit die Zahlungsfahigkeit der Bank tberprift.

Das Refinanzierungskostenrisiko, welches Uber das Risikodeckungspotenzial gedeckt wird,
wird (ber einen Spreadaufschlag auf den Liquiditdtscashflow barwertig berechnet.

Fir das Liquiditatsmanagement unterhielt die UmweltBank zum 31. Dezember 2023
Guthaben bei der Deutschen Bundesbank sowie besonders liquide Pfandbriefe und
Schuldverschreibungen offentlicher Emittenten oder Banken. Wesentliche
Refinanzierungsquellen der Bank sind das Einlagengeschéaft und die Refinanzierung Uber
Férderbanken, insbesondere KfW und Landwirtschaftliche Rentenbank. Zum Stichtag 31.
Dezember 2023 stellt sich die Liquiditatssituation wie folgt dar:

Planszenario in Mio. EUR
Besonders liquide Mittel (Liquiditdtsdeckungspotential) 1.398
Kumulierte Liquiditatsabldufe (innerhalb 6 Monate) 164
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Die Risikomessung der Liquiditatsrisiken ist eng mit der Mittelfristplanung verzahnt und stellt
somit den seitens der MaRisk geforderten Refinanzierungsplan dar.

Operationelle Risiken

Die UmweltBank definiert das operationelle Risiko als die Gefahr von unmittelbaren oder
mittelbaren Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Menschen und Systemen oder infolge von externen Ereignissen eintreten.

Strategisches Ziel ist die Begrenzung der operationellen Risiken und der mit ihnen
einhergehenden Schaden auf ein akzeptables Restrisiko, sofern die daflr erforderlichen
MaBnahmen unter Kosten- / Nutzenaspekten 6konomisch gerechtfertigt sind. Operationelle
Risiken bestehen fiir die UmweltBank hauptsichlich in der Informationstechnologie (IT), in
politischen, gesetzlichen oder regulatorischen Entwicklungen fiir den Bankensektor, in der
Aufbau- und Ablauforganisation sowie durch den Verlust von Mitarbeitenden mit
besonderen Kenntnissen oder Erfahrungen. Operationelle Schaden werden in einer
Schadensfalldatenbank erfasst. Dies ermoglicht eine nachtragliche Auswertung aller
operationellen Schaden eines Kalenderjahres und ggf. die Einrichtung praventiver
MafBnahmen. Schaden ab dem Schwellenwert von 50.000 Euro werden bei Erfassung in der
Datenbank automatisch ad hoc an den Vorstand gemeldet.

Rechtliche Risiken werden sowohl durch die Zusammenarbeit mit externen Spezialisten wie
Rechtsanwalten, Notaren oder Wirtschaftsprifern bzw. Verbanden eingeschrankt als auch
durch sorgféltige Auswahl von Geschéaftspartnern und Projekten. Die Kunden werden
ausflhrlich Gber potenzielle Risiken von z. B. Wertpapiergeschaften aufgeklart. Geschafte
mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden laufend auf ihre Marktiblichkeit hin
Uberprift.

Im IT-Bereich besteht durch die Anbindung an ein externes Rechenzentrum mit einer
Backup-Losung fir das Kernbanksystem ein hohes Maf} an Sicherheit. Nichtsdestotrotz
besteht ein gewisses Risiko, dass aufgrund eines Ausfalls, fehlerhaft umgesetzter
Funktionalitdten oder nicht ausreichender Sicherheitsmallnahmen Schaden entstehen. In
der IT-Abteilung findet eine enge Dienstleistersteuerung und -kontrolle statt, was die Risiken
minimiert. Die Weiterentwicklung des Kernbanksystems aufgrund gesetzlicher
Veranderungen Ubernimmt der Dienstleister.

Im Rahmen einer jahrlich stattfindenden strukturierten Selbsteinschdtzung erstellt die Bank
eine Risikolandkarte. Durch Abteilungs- und Stabsstellenleitungen und weitere zentrale
Stellen werden prospektiv Gefahrdungseinschatzungen anhand denkbarer Konstellationen
mit einem operationellen Risiko erhoben. Daraus lassen sich wesentliche operationelle
Risikotreiber und ggf. Minderungs- bzw. SteuerungsmalBnahmen ableiten. Zusatzlich werden
pro Fall eine Eintrittswahrscheinlichkeit und eine mégliche Schadenshéhe erhoben.

Aus der Menge an moglichen Fallen wird der Risikowert durch eine Monte-Carlo-Simulation
ermittelt.
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Sonstige Risiken

Im Bereich der sonstigen Risiken wurden das Ertragsrisiko und das Kostenrisiko als
wesentliche Risiken identifiziert. Die Uberwachung dieser (Planabweichungs-) Risiken erfolgt
im Rahmen der vierteljghrlichen Berichterstattung Uber den Controllingbericht und im
Rahmen von Stresstests.

Risikokonzentrationen

Uberlegungen zu Risikokonzentrationen und Ertragskonzentrationen sind in der
Risikoinventur der Bank niedergelegt.

Die Bank erkennt aufgrund ihrer Refinanzierungsstruktur keine Risikokonzentrationen bei
der Mittelbeschaffung. GroBter Kreditgeber ist die Férderbank KfW, die projektbezogen und
fristenkongruent refinanziert. Die Einlagen der Kunden weisen eine hohe Granularitat auf.

Im Kreditgeschaft wird durch Einhaltung der aufsichtlichen Grol3kreditgrenzen sowie der
zusatzlichen internen Branchenlimitierungen Risikokonzentrationen vorgebeugt. Bei den
Eigenanlagen wird taglich die Falligkeitsstruktur tiberwacht.

Es besteht eine Ertragskonzentration hinsichtlich des Zinsergebnisses. Die
Ertragsrisikokonzentrationen erachten wir gemafl Risikoinventur nicht als wesentlich.
Weitere Intra-Risikokonzentrationen hinsichtlich finanzierter Geschaftsmodelle, gehaltener
Emittenten, Laufzeiten oder Ratingklassen wurden im Rahmen der Risikoinventur detailliert
analysiert und als nicht wesentlich eingestuft. Inter-Risikokonzentrationen wurden anhand
der Abhangigkeit der Risikoarten zu den gleichen Risikotreibern analysiert und als nicht
wesentlich eingestuft.

Ergebnis der Risikotragfahigkeitsanalyse

Zum Stichtag 31. Dezember 2023 stellen sich die Risiken und Limite in der 6konomischen
Perspektive der Risikotragfahigkeit wie folgt dar:

Risikoart S:Z"k:u':o h;ll:‘:l::O Limitauslastung
Kreditrisiken 205.776 250.000 82,3%
Marktpreisrisiken 110.906 142.000 78,1%
Liquiditatsrisiken 0 5.000 0,0%
Operationelle Risiken 20.127 25.000 80,5%
Gesamtsumme der Risiken bzw. Limite 336.809 422.000 79,8%

Zusammenfassende Beurteilung der Risikolage der Bank

Die Risikosituation der UmweltBank hat sich im Jahr 2023 nicht signifikant verandert. Die
Risikotragfahigkeit der Bank war jederzeit gegeben. Durch die Anbindung an die Atruvia
wurden die Risikomodelle der parclT erstmals zum Stichtag 31.12.2023 eingesetzt und auf
dieser Basis die Risikotragfahigkeit im Controllingbericht ermittelt.
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4 Prognosebericht

Gesamtwirtschaftliche Erwartungen

Der Konzern wird mallgeblich von den bankgeschéftlichen Aktivitdten der UmweltBank
dominiert, die folgenden Aussagen zur Bank gelten daher ebenso fiir den Konzern.

Die Stimmung in der deutschen Wirtschaft ist Mitte 2024 weiterhin getriibt. So leidet die
exportorientierte Wirtschaft auch weiterhin unter der schwachen Weltkonjunktur.
Gleichzeitig steht die energieintensive Industrie, die einen vergleichsweise hohen Anteil der
Wirtschaft ausmacht, aufgrund der hohen Energiepreise unter Druck. Nicht zuletzt dirfte die
Haushaltskrise aus dem Vorjahr ihre Auswirkungen im Jahr 2024 zeigen, denn die
Bundesregierung ist auf einen Sparkurs eingeschwenkt. Unterdessen dauert der Krieg in der
Ukraine an und ein Ende ist nicht absehbar. Daneben hat sich Ende 2023 mit dem Krieg im
Gaza-Streifen ein weiterer Krisenherd entwickelt, der jederzeit noch weiter eskalieren und
weitere Akteure miteinbeziehen kénnte. Auch das Jahr 2024 wird von multiplen Krisen
gekennzeichnet sein, wodurch eine seridse Prognose (ber die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung nicht mdoglich ist. Das zeigt sich auch an den weit auseinander gehenden
Konjunkturprognosen der fihrenden Wirtschaftsforschungsinstitute. Die Schatzungen zur
Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts reichen derzeit von -0,5 % bis 1,3 % (Stand: 24. April
2024).

Das ifo-Institut prognostizierte zuletzt fir 2024 (Stand: 6. Marz 2024) einen Anstieg des
Bruttoinlandsprodukts um 0,2 %. Die Miinchener betonen einerseits, dass die Weichen fir
eine Erholung der deutschen Wirtschaft gestellt sind. Andererseits ist die Stimmung bei
privaten Haushalten und Unternehmen weiterhin schlecht. So diirfte sich die Konjunktur nur
mit einem niedrigen Tempo erholen. Bremsend wirkt zudem der deutlich reduzierte
Bundeshaushalt, bei dem nach einem Urteil des Bundesverfassungsgerichts rund 20 Mrd.
Euro eingespart werden mussten. Das bedeutet hdhere Belastungen und weniger
Entlastungen fiir private Haushalte und Unternehmen. Weiterhin erwarten die Okonomen,
dass die Inflation im Jahr 2024 deutlich zurlickgehen wird. Fur Deutschland rechnen die
Miinchner mit einer Inflationsrate von 3,4 %, nach 5,9 % im Vorjahr. Wahrenddessen wird die
Arbeitslosenquote fiir das Jahr 2024 auf 5,9 % (2023: 5,7 %) geschatzt, womit sie weiterhin
auf niedrigem Niveau verharrt.

Branchenspezifische Rahmenbedingungen

Die Bankenbranche in Deutschland zeigt sich trotz der multiplen globalen Krisen weiterhin
widerstandsfahig. Bereits seit geraumer Zeit steht der Sektor unter Druck, durch harten
Wettbewerb, Investitionen in die Digitalisierung, gestiegene Kosten der Regulierung und
erhéhte Kreditausfallrisiken. Auch die Niedrigzinsphase belastete lange Zeit die Ergebnisse
der Banken. Die lang erhoffte Zinswende der EZB entpuppte sich jedoch als zweischneidiges
Schwert. Einerseits konnten viele Institute im vergangenen Jahr einen deutlich gestiegenen
ZinsUberschuss vermelden. Andererseits erforderten Tempo und Héhe der Zinsanhebungen
zum Teil deutliche Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Wertpapiere im Bestand.
Daneben erhéhen die Rahmenbedingungen die Kreditausfallrisiken. Die hohe Inflation
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vermindert die Kaufkraft der Verbraucher und damit auch deren Fahigkeit, bestehende
Darlehen zu tilgen. Daneben fiihrten hohe Finanzierungskosten und Baupreise bereits in den
Vorjahren zu einem Einbruch bei der Nachfrage nach Baufinanzierungen. Fir 2024 erwarten
Experten keine schnelle Besserung. Auch Unternehmen leiden unter den herausfordernden
Rahmenbedingungen — von hohen Energiepreisen Uber gestiegene Finanzierungskosten bis
zum Fachkraftemangel. Dies betrifft nicht nur kleinere Betriebe, sondern immer starker auch
mittlere und gro3e Unternehmen. Im Jahr 2023 verzeichnete Creditreform einen Anstieg der
Unternehmensinsolvenzen um 23,5 Prozent auf 18.100 Falle (2022: 14.660 Falle). Die Zahl der
Verbraucherinsolvenzen verharrte unterdessen auf dem Niveau des Vorjahres. Der
Arbeitsmarkt ist nach wie vor durch eine hohe Beschéaftigung gekennzeichnet. Zudem
konnten 2023 viele beachtliche Tarifabschllisse beobachtet werden, wodurch die Kaufkraft
trotz hoher Inflation weitgehend beibehalten werden sollte. Fiir 2024 rechnen Experten mit
steigenden Insolvenzzahlen, sowohl im privaten als auch im gewerblichen Bereich. Nachdem
die EZB 2022 die Zinswende eingeleitet und seitdem mit zehn Schritten den Leitzins auf 4,5
% angehoben hat, beschlossen die Wahrungshiter am 6. Juni 2024 eine erste Zinssenkung
um 25 Basispunkte. Der EZB-Rat lies dabei den weiteren Pfad offen und betonte, dass dieser
auch in Zukunft von der Datenlage abhangen und von Sitzung zu Sitzung erfolgen werde.

Die multiplen Krisen, die auf Deutschland einwirken, erschweren weiterhin eine verlassliche
Prognose der Entwicklung von Immobilien- wund Grundstiickspreisen. Die
Herausforderungen der Vorjahre - Fachkraftemangel, Lieferengpéasse, hohe Kosten fir
Neubau und Modernisierung sowie gestiegene Finanzierungskosten - werden die
Immobilienbranche auch 2024 pragen. Hinzu kommen der eingetriibte Konjunkturausblick
sowie ein hohes Rezessionsrisiko fiir Deutschland. Diese Gemengelage triibt den Ausblick fir
Gewerbe- und Wohnimmobilien. Letztere erlebten im vergangenen Jahr einen historischen
Preisverfall. Noch nie beobachtete das Kiel Institut fiir Weltwirtschaft einen so starken
Riickgang der Preise in so kurzer Zeit flir alle Wohnsegmente - Eigentumswohnungen, Ein-
und Mehrfamilienh&user. Positiv hoben die Kieler hervor, dass sich die Preise im letzten
Quartal 2023 leicht stabilisiert haben und die Geschwindigkeit des Verfalls abgenommen hat.
Dies lasst die Chancen fiir eine Bodenbildung steigen. Gleichzeitig erwarten Marktbeobachter
weiterhin einen Nachfrageliberhang bei Wohnraum und deutlich steigende Mieten. Durch
den zuriickgehenden Wohnungsbau und die wieder steigenden Bevdlkerungszahlen -
insbesondere durch Zuwanderung — Ubersteigt die Nachfrage deutlich das Angebot an
Wohnraum in den Grof3stadten. Steigende Mieten kénnten mittelfristig den Anreiz erhdhen
in Neubau zu investieren. Unterstiitzend wirken gesunkene Finanzierungskosten, die zuletzt
merkbar von den Héchstwerten des Jahres 2023 zurlickgegangen waren.

Durch den Fokus der UmweltBank auf ©kologische sowie bezahlbare Wohnimmobilien
erwartet die UmweltBank auch 2024 eine solide Nachfrage nach Finanzierungen im
gewerblichen Bereich. Mit Blick auf die Demografie dirften im Immobilienbereich zuklinftig
die Bedlrfnisse der Senioren und eine vermehrte Pflegebediirftigkeit in den Fokus riicken.
Daher sieht die UmweltBank in dem seit 2020 erschlossenen Bereich der Pflegeimmobilien
deutliches Wachstumspotenzial.

Der Ausbau der erneuerbaren Energien in Deutschland wird weitergehen, denn erist politisch
erwunscht. Neben einem positiven Beitrag zum Klimaschutz haben regenerative
Energiequellen aus Griinden der Energiesicherheit seit Ausbruch des Ukraine-Krieges noch
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einmal deutlich an Bedeutung gewonnen. Mit der jliingsten EEG-Novelle, die zum 1. Januar
2023 in Kraft trat, sowie dem ,Solarpaket | will die Bundesregierung den Ausbau massiv
beschleunigen. So sollen bis 2030 neue Photovoltaikanlagen mit einer Leistung von circa 215
Gigawatt ans Netz gehen. Das entsprache einem jahrlichen Zubau von 22 Gigawatt — eine
Verdreifachung im Vergleich zu 7,2 GW im Jahr 2022. Bis zum Jahr 2032 sollen zudem zwei
Prozent der Flache in Deutschland fiir den Ausbau der Windkraft zur Verfligung stehen —
aktuell sind es 0,8 Prozent, von denen allerdings nur 0,5 Prozent tatsachlich verfiigbar sind.
Darliber hinaus sollen Hemmnisse abgebaut sowie Planungs- und Genehmigungsverfahren
beschleunigt werden. Positiv sollte hier wirken, dass seit dem 29. Juli 2022 gesetzlich
festgelegt ist, dass die erneuerbaren Energien im liberwiegenden 6ffentlichen Interesse
liegen und der Offentlichen Sicherheit dienen. Damit haben sie bei
Abwagungsentscheidungen Vorrang vor anderen Interessen. Ebenso sollte die Verknappung
des Stromangebots aus Atomkraft und Kohle die Wettbewerbsfahigkeit erneuerbarer
Energien in den néachsten Jahren noch weiter verbessern. Aktuell sind grolle
Photovoltaikanlagen ohne staatliche Férderung marktfahig.

Der Ausbau der Windenergie an Land in Deutschland fir 2024 wird derzeit auf Uber 4
Gigawatt prognostiziert, was eine deutliche Steigerung im Vergleich zum Jahr 2023 bedeuten
wirde. In der Branche keimt die berechtigte Hoffnung auf, dass der Zubau zukiinftig wieder
deutlich an Fahrt gewinnt. So wurde allein im Jahr 2023 ein Volumen von 7,5 Gigawatt neu
genehmigt. Jedoch mahnt die Branche an, dass weiterhin zu hohe Hlirden bei der Realisierung
von Projekten existieren. Die Bundesregierung ist gefragt, ihren ambitionierten
Ausbauplanen Taten folgen zu lassen — insbesondere durch die Beseitigung bestehender
politischer und burokratischer Hiirden sowie der Bereitstellung von Flachen. Nur so kann das
Ausbauziel der EEG-Novelle 2023 von 115 Gigawatt kumulierter Leistung fir
Windenergieanlagen an Land bis zum Jahr 2030 erreicht werden. Der langfristige Ausblick fir
den Windmarkt ist auf Basis des EEG 2023 und der angestrebten Klimaneutralitdt in
Deutschland bis 2045 positiv. Die Dekarbonisierung der Industrie und die Sicherung der
Versorgung kann nur mit weiterem Zubau gewahrleistet werden.

Fiir das Jahr 2024 betragt das Ausbauziel der Bundesregierung flir Photovoltaik 13 Gigawatt.
Der Zubau soll sich etwa zur Halfte aus Freiflachen und zur anderen Halfte aus Dachanlagen
ergeben. Das Solarpaket, das am 16.08.2023 im Bundeskabinett beschlossen wurde, ist ein
zentraler Schritt, die ambitionierten Ausbauziele bis 2030 zu erreichen. Zukiinftig soll es
deutlich einfacher und unbdirokratischer werden, Photovoltaikanlagen zu installieren. Das
Ausschreibungsvolumen flr EEG-geforderte Anlagen ab 1 MWp wird 2024 bis zu 9 Gigawatt
betragen. Durch den Wegfall der Ausnahmeregelung, wonach 2023 Photovoltaik-
Freiflachenanlagen bis 100 Megawatt (anstatt 20 Megawatt) an den Ausschreibungen
teilnehmen konnten, wird mit einem Rekordjahr bei den forderfreien Stromliefervertragen
(Power Purchase Agreement) gerechnet. Die UmweltBank sieht sich in den genannten
Segmenten sehr gut aufgestellt und dirfte auch weiterhin vom steigenden Ausbau der
Photovoltaik profitieren.
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Chancen

Die Chancen fiir die UmweltBank resultieren aus der konsequenten Verfolgung der im
Friihjahr 2024 beschlossenen neuen Unternehmensstrategie. Mit der Fokussierung auf die
Kernkompetenzen der Bank - die Finanzierung von Umweltprojekten gewerblicher Kunden
und das Angebot nachhaltiger Geldanlagen fur Privatkunden - ist die Bank Nutznief3er eines
Megatrends, der auch politisch héchsten Stellenwert besitzt.

Teil der Fokussierung auf die Kernkompetenzen ist auch der Abbau bisheriger strategischer
Geschéaftsfelder. So soll zukilinftig das Beteiligungsportfolio nicht weiter aufgebaut, sondern
abgebaut werden. Auf diese Weise kénnen zuklinftig Komplexitadten reduziert und weitere
stile Reserven gehoben werden. Weiterhin fokussiert die UmweltBank im
Privatkundengeschaft ausschliellich digital skalierbare Geschéaftsbereiche, weswegen das
private Baufinanzierungsgeschaft ebenfalls nicht weiter ausgebaut, sondern sukzessive
abgebaut werden soll.

Die Energiewende in Deutschland ist in vollem Gange. Zur Erreichung der Klimaziele werden
nicht nur weiterhin Erneuerbare-Energien-Projekte realisiert, deren Ausbau soll sich nach
den Planen der Bundesregierung sogar deutlich beschleunigen. Dazu hat nicht zuletzt der
Ukraine-Krieg beigetragen, durch den erneuerbare Energien aus Grinden der
Energiesicherheit noch einmal deutlich an Bedeutung gewonnen haben. Als Ansprechpartner
mit nachweisbarer Expertise in der Finanzierung von Windenergie- und Photovoltaikanlagen
hat die UmweltBank sehr gute Chancen, ihre Marktanteile in diesen Bereichen zu halten und
mittel- bis langfristig auszubauen. Nicht zuletzt muss der Ausbau der Erneuerbaren mit der
Schaffung von Speicherkapazitdten einhergehen. Dieses neue Geschéftsfeld wird die
UmweltBank in den kommenden Jahren sukzessive erschlielen.

Bei dem ambitionierten Ziel der Bundesregierung der Klimaneutralitdt bis zum Jahr 2045
spielt der Immobiliensektor eine herausragende Rolle. Neue Wohn- und Gewerbebauten
werden in Deutschland immer starker nach dkologisch-sozialen Kriterien geplant und gebaut.
In den vergangenen beiden Jahren rutschte die Immobilienwirtschaft jedoch in die Krise und
litt insbesondere unter den stark gestiegenen Finanzierungskosten, hohen Baupreisen und
einem Mangel an Material und Fachkréften. Es folgte ein Einbruch der Neubautatigkeit. Nun
mehren sich die Zeichen, dass sich die Stimmung langsam wieder dreht. So sinken die
Finanzierungskosten seit Ende 2023 wieder und auch die Engpésse bei Material und
Arbeitskraften scheinen sich zu verbessern. Nicht zuletzt ist insbesondere im urbanen Raum
ein starker Anstieg der Mieten zu verzeichnen, wodurch der Neubau von Wohnungen fir
Investoren wieder attraktiver wird. In einem solchen Aufschwung-Szenario ergeben sich fir
die UmweltBank diverse Chancen, denn sie ist auf die Finanzierung von Immobilienprojekten
mit 6kologischem und sozialem Fokus spezialisiert und kann auf jahrelange Erfahrung
zurlickgreifen.

Im Privatkundengeschift bietet die UmweltBank digitale und nachhaltige Produkte, nah an
den Bedirfnissen der Kundinnen und Kunden, an. Durch attraktive ausgestaltete Produkte,
effizientes Marketing und eine komplett digitale Customer Experience sieht die Bank starke
Wachstumschancen. Mit der Marke UmweltSpektrum positioniert sich die UmweltBank im
wachsenden Markt fir nachhaltige Fonds und erschliet damit weiteres Ertragspotential.
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Risiken

Viele Unternehmen in Deutschland leiden unter den multiplen globalen Krisen und sehen sich
mit ungewissen wirtschaftlichen Aussichten konfrontiert. Besonders belastend fur den
Standort Deutschland wirken die hohen Energiekosten aber auch der Fachkraftemangel. Eine
schlechte Wirtschaftslage kann sich insgesamt nachteilig auf die Bankenbranche auswirken.

Im Immobilienbereich sind die Finanzierungen von Mietwohnimmobilien,
Gewerbeimmobilien und eigengenutzten Immobilien zu unterscheiden. Der (berwiegende
Teil der von der UmweltBank finanzierten Mietwohnimmobilien wird zu Kostenmieten unter
Marktniveau vermietet. Das macht die Wohnungen auch in Krisenzeiten bezahlbarer.
Allerdings kann ein erhohtes Mietausfallrisiko nicht ausgeschlossen werden. Derzeit sehen
sich zwar viele Haushalte mit gestiegenen Lebenshaltungskosten konfrontiert, zugleich
befindet sich aber die Zahl der Erwerbstatigen in Deutschland auf Rekordhéhe. Trotz der
hohen Inflation stiegen 2023 laut statistischem Bundesamt die Reallbhne um 0,1 %.
Gewerbeimmobilien sind bei der UmweltBank von untergeordneter Bedeutung. Bei der
Finanzierung von eigengenutzten Immobilien sollten die direkten Auswirkungen der
multiplen Krisen weiterhin Uberschaubar bleiben. Aber mittelfristig kann eine grole
Wirtschaftskrise zu nennenswerten Ratenrlckstdnden fihren. Obwohl die finanzierten
Immobilien in der Regel moderat beliehen sind, kénnten vermehrt die Erlése aus der
Verwertung von Immobilien nicht zur Deckung der Darlehensforderungen ausreichen und
somit (ber héhere Kreditausfalle als bisher Ublich auch auf die UmweltBank durchschlagen.
Die Neugeschéaftsrisiken liegen insbesondere in einer anhaltenden Krise der
Immobilienwirtschaft begriindet. Nach wie vor bremsen die stark gestiegenen Zinsen in
Kombination mit hohen Baupreisen die Neubautatigkeit. Darlber hinaus sind
Materialengpasse und der Fachkraftemangel belastende Faktoren. Aber auch politische
Entscheidungen, wie der abrupte Stopp von KfW-Férderungen im Jahr 2022, sorgen flr
Verunsicherung am Wohnungsmarkt. Ebenso haben strengere Anforderungen bei den Kfw-
Férderprogrammen das Potenzial das Neugeschaft zu bremsen.

Darlber hinaus bestehen Immobilienrisiken im mittelbaren oder unmittelbaren
Eigenbestand, bei denen sich im Fall einer veranderten Marktlage ein Bewertungsbedarf
ergeben kann.

Der Ausbau der erneuerbaren Energien wird politisch massiv gefordert und geférdert. Ein
Risiko sowohl fur den Kreditbestand als auch das Neugeschaft der UmweltBank besteht in
politischen Anderungen am Férderregime. Insbesondere wiirde sich eine riickwirkende
Verringerung oder génzliche Abschaffung der Einspeisevergitungsgarantie nach dem
Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) negativ auf den Bestand auswirken. Daneben diirfte der
daraus resultierende Vertrauensverlust massive negative Auswirkungen auf die zuklinftige
Investitionsbereitschaft in derartige Projekte haben, was sich wiederum auf das Neugeschéaft
der UmweltBank auswirken wiirde. Zum aktuellen Zeitpunkt erscheint dieses Risiko allerdings
als gering, in Anbetracht der ambitionierten Ausbauziele der Bundesregierung. Im
Neugeschaft ergeben sich dariiber hinaus Risiken aus Faktoren, die den Ausbau der
erneuerbaren Energien zukiinftig beschranken kénnten. Zu nennen ist hier einerseits die
Netzinfrastruktur, die im Gleichschritt ausgebaut werden muss. Andererseits kénnten
unterbrochene Lieferketten sowie prinzipiell die Abhangigkeit von Rohstoffen, Technologien
und Produkten aus dem Ausland restriktiv wirken.
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Risiken bestehen weiterhin in der Entwicklung der Zinsstruktur, zu der mégliche Szenarien
berechnet werden. Die EZB hat 2022 die Zinswende eingeleitet und bis Ende 2023 den Leitzins
von O % auf 4,5 % erhoht. Kurzfristig belastet der schnelle und starke Anstieg des Zinsniveaus
das Zinsergebnis. Denn im Kreditgeschaft trifft ein hoher Bestand an Darlehen mit
langfristiger Zinsbindung zu niedrigen Zinssatzen auf Spareinlagen mit Uberwiegend kurzer
Bindung und flexiblen Zinssatzen. Mittel- bis langfristig sollte der Zinsiiberschuss profitieren,
denn neue Darlehen und Prolongationen kann die UmweltBank aktuell zu deutlich héheren
Zinssatzen vergeben als vor der Zinswende. Daneben kdnnen im Treasury deutlich attraktiver
verzinste Anlagen getétigt werden. Sollte das Zinsniveau erneut schnell und stark steigen,
kénnte das Zinsergebnis der Bank jedoch weiter belastet werden. Zuletzt (6. Juni 2024)
beschloss die EZB hingegen eine Zinssenkung um 25 Basispunkte. Marktbeobachter rechnen
mit weiteren Senkungen in 2024. Die Liquiditdt der Bank bewegt sich derzeit im Ublichen
Rahmen. Ein stark steigender Liquiditdtsbedarf kdnnte den Verkauf von festverzinslichen
Wertpapieren erforderlich machen, die angesichts gesunkener Kurse nur mit Verlust
veraullerbar waren.
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Zukiinftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Grundsatzlich gilt: Jede vom Vorstand aufgestellte Prognose zur zuklinftigen Entwicklung der
UmweltBank stellt eine Einschatzung auf Basis der zum Zeitpunkt der Aufstellung zur
Verfiigung stehenden Informationen dar. Sollten die zugrunde gelegten Annahmen nicht
eintreffen oder sich die Risiken und Chancen in anderer Weise konkretisieren, so kénnen die
tatsdchlichen Ergebnisse von den Erwartungen wesentlich abweichen.

Die UmweltBank befindet sich inmitten eines Transformationsprozesses und beabsichtigt
eine strategische Neuausrichtung. Zukilinftig wird eine Fokussierung auf die
Kerngeschéaftsfelder angestrebt. Insbesondere wird das Passivgeschaft deutlich ausgebaut,
um das erhebliche Wachstumspotential hinsichtlich Kundenzahl und Einlagen zu nutzen. Auf
der Finanzierungsseite soll die langjahrige und umfangreiche Erfahrung im Projektgeschaft
fir weiteres Wachstum genutzt werden, gerade im stark wachsenden Segment der
Erneuerbaren Energien. Das Neugeschaft mit Verbraucherkrediten wird eingestellt und das
Beteiligungsgeschaft sukzessive abgebaut.

Das Geschaftsvolumen der UmweltBank-Gruppe wird zum Ende des Geschéaftsjahrs 2024
bei rund 7,0 Mrd. Euro erwartet. Der deutliche Anstieg im Vergleich zum Vorjahr (2023: 6,4
Mrd. Euro) resultiert insbesondere aus einem starken geplanten Wachstum im
Privatkundengeschéaft. So strebt der Konzern einen deutlichen Anstieg der Kundeneinlagen
an und rechnet fir 2024 mit rund 27.000 neuen Kundinnen und Kunden. Fir das laufende
Geschéaftsjahr wird mit der Vergabe neu ausgereichter Umweltkredite in Héhe von
mindestens 250 Mio. Euro gerechnet, eingeschrankt nur aufgrund der aktuell erhéhten
Eigenmittelanforderungen.

Das dem Geschéaftsmodell der UmweltBank-Gruppe inhdrente verzogerte Profitieren von
der Zinswende wird sich auch in 2024 noch auswirken. Der Zinsliberschuss dirfte dennoch
2024 leicht sinken, aufgrund des voraussichtlich héheren Fremdfinanzierungsanteils bei den
konsolidierten Gesellschaften. Beim Finanzergebnis wird ein hodherer laufender
Ergebnisbeitrag aus Beteiligungen erwartet, der im Wesentlichen aus dem Verkauf von
Immobilien auf Ebene der Beteiligungen resultiert. Beim Bewertungsergebnis und der
Risikovorsorge wird ein negatives Ergebnis erwartet. Im Wertpapiergeschéaft sollen steigende
Vertriebstatigkeiten bei den eigenen Fonds sowie der Ausbau des Emissionsgeschéfts einen
substanziellen Beitrag zum Provisionsergebnis leisten. Das Provisions- und Handelsergebnis
wird aufgrund niedrigerer Provisionen im Kreditgeschéaft dennoch unter Vorjahresniveau
erwartet. Das sonstige Ergebnis wird leicht unter dem Vorjahr erwartet. Nach dem deutlichen
Wachstum in den vergangenen Jahren, soll der Personalaufwand 2024 weiter steigen. Die
Verwaltungsaufwendungen werden noch einmal merkbar wachsen. Wie geplant fallen
nachgelagerte Kosten aus der Migration des Kernbanksystems in Hohe von 4 Mio. Euro an.
Daneben investiert die Bank noch einmal deutlich in effiziente und digitale Prozesse sowie
eine optimierte organisatorische Aufstellung, aber auch verstérkt in das Marketing.

Unter dem Strich erwartet der Vorstand der Bank flir das laufende Geschéaftsjahr 2024 ein
voraussichtliches Konzern-Vorsteuerergebnis zwischen minus 8 und minus 12 Millionen Euro.
Die Bank verflgt (iber signifikante Vorsorgereserven fir allgemeine Bankrisiken in Héhe von
142 Millionen Euro, deren anteilige Auflésung geplant ist, um einen positiven
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Konzernjahreslberschuss 2024 darzustellen. Der Vorstand erwartet, dass die strategische
Neuausrichtung zu einer deutlich positiven Geschaftsentwicklung ab 2025 fihren wird.

Zur Starkung des Kernkapitals prift der Vorstand regelmafig weitere Optionen, sei es durch

eine Kapitalerhdhung oder durch die Ausgabe von Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals.
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Nirnberg, den 16.08.2024

UmweltBank AG, Nirnberg

Vorstand
y ﬁ

Dietmar von Bliicher
nds Sprecher des Vorstands
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die UmweltBank AG, Nirnberg

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES KON-
ZERNLAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der UmweltBank AG, Nurnberg, und ihrer Tochterge-
sellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2023,
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der
Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023 sowie dem Konzernanhang, einschlieRlich der Darstellung der Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Daruber hinaus haben wir den Kon-
zernlagebericht der UmweltBank AG, Nilrnberg, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2023 bis zum 31. Dezember 2023 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse:

¢ entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2023 sowie seiner Ertragslage flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023 und

o vermittelt der beigefugte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht
in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwen-
dungen gegen die Ordnungsmaligkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit §317 HGB wund der EU-Abschlusspriiferverordnung
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(Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVQO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschluss-
prufung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in Ubereinstimmung
mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartber hinaus erklaren wir geman Arti-
kel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Prifung des Konzernabschlus-
ses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemafien Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlus-
ses fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben
kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Prifung:

Kreditgeschift: Bewertung der Forderungen an Kunden

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Prufungssachverhalts haben wir wie
folgt strukturiert:

1) Sachverhalte und Problemstellung
2) Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse
3) Verweis auf weitergehende Informationen

1)

Die UmweltBank AG gewahrt Kredite an gewerbliche Kunden im Bereich der Projekt-
finanzierung (insbesondere Solar- und Windkraftanlagen sowie Immobilien) und an Pri-
vatkunden (insbesondere Immobilienfinanzierungen), vorwiegend in Deutschland. Die
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Forderungen an Kunden sind mit Mio. EUR 3.336,2 (Vorjahr: Mio. EUR 3.132,1) der
groRte Bilanzposten des Konzerns. Die Kreditvergabe erfolgt nach einem festgelegten
Ratingverfahren. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zu den Forderungen an
Kunden sehen eine Bewertung zum Nominalwert und eine Berlcksichtigung der Risiken
durch Abschreibungen und Wertberichtigungen vor. Es werden hierzu — mit Zwischen-
stufen — Risikoklassen gebildet, die sich zusammengefasst folgenden aufsichtsrechtli-
chen Klassifizierungen zuordnen lassen: Kredite ohne erkennbare Risiken, Kredite mit
erhdhten latenten Risiken sowie ausfallgefahrdete Kredite. Fur ausfallgefahrdete Kredite
werden Einzelwertberichtigungen gebildet, indem eine vollstandige Wertberichtigung
des Blankoanteils, also der Differenz zwischen der Inanspruchnahme bzw. héheren Zu-
sage eines Kredites und dem Deckungswert der Sicherheiten, erfolgt. Der Deckungswert
der Sicherheiten wird nach von der Bank festgelegten Bewertungsverfahren gebildet.
Innerhalb der Bewertungsverfahren dominiert das Ertragswertverfahren. Bei den insbe-
sondere finanzierten Photovoltaik- oder Windkraftanlagen erfolgt die Bewertung unter
Berlcksichtigung der jeweiligen Restlaufzeit auf Basis der EEG-Férderung oder einer
zugrundeliegenden vertraglichen Strompreisvereinbarung. Die Bank diskontiert hierbei
die prognostizierten Cashflows aus dem jeweiligen Projekt (Uberwiegend auf Basis von
Gutachten). Bei den Verfahren zur Bewertung der Sicherheiten bestehen im Hinblick auf
die zugrundeliegenden Sachverhalte und Bewertungsparameter zulassigerweise Er-
messenspielrdume. Zusammen mit der HOhe dieses Bilanzpostens kdnnen sich aus den
Einzelwertberichtigungen wesentliche Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertrags-
lage des Konzerns ergeben, so dass es sich um einen besonders wichtigen Prufungs-
sachverhalt handelt.

2)

Bei unserer Prifung der Werthaltigkeit der Kundenforderungen haben wir insbesondere
folgende Prifungshandlungen vorgenommen:

o Analyse der Entwicklung des Kreditportfolios und der adressenausfallbezogenen
Risiken des Kreditportfolios,

o Beurteilung der fir die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen im Kreditgeschaft
relevanten Methoden und Organisationsanweisungen,

o Beurteilung des Aufbaus und der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems in Be-
zug auf die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen im Kreditgeschaft, einschliel3-
lich der relevanten IT-Systeme, anhand der entsprechenden schriftlich fixierten
Ordnung, Befragungen und Einsicht in die Kontrolldokumentation,
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o Prifung der Werthaltigkeit von Kreditengagements anhand einer nach risikoorien-
tierten Kriterien bewusst getroffenen Auswahl aus der Grundgesamtheit der Kun-
denforderungen sowie

o Abstimmung der gebildeten Einzelwertberichtigungen mit den im Rechnungsle-
gungssystem erfassten Informationen.

Die von der Geschaftsleitung gebildeten Einzelwertberichtigungen sind nachvollziehbar
und liegen im Rahmen unserer Erwartungen.

3)

Die Angaben der Gesellschaft zur Bewertung der Forderungen im Konzernanhang sind
unter dem Abschnitt ,B. Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze“ sowie im Kon-
zernlagebericht unter dem Abschnitt , 3 Risikoberichterstattung — Kreditrisiko“ enthalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlus-
ses, der den deutschen, fir Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Konzernabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernab-
schlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgens-
schadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur ver-
antwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartiber
hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-
sachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Kon-
zernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang
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steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um aus-
reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu
kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlagebe-
richts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Konzernab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsver-
merk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzern-
lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalii-
ger Abschlusspriifung durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlus-
ses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressa-
ten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. Dariber hinaus:

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern, planen und flihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese

71/2024 5



Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Dar-
stellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Konzernabschlusses re-
levanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Konzernlageberichts
relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Priufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsver-
merk auf die dazugehoérigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Pru-
fungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fUhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

o beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt ein-
schliel3lich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen
Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt.
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e holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsin-
formationen der Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein,
um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben.
Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchflihrung der Kon-
zernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fur unsere Prifungsur-
teile.

o beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Kon-
zerns.

e fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsa-
men Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zu-
kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplan-
ten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlielllich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab,
dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern
mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernunftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und
sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenom-
menen Handlungen oder ergriffenen Schutzmalnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen eroértert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlus-
ses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die beson-
ders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Be-
statigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 29. Juni 2023 als Abschlussprifer gewahilt.
Wir wurden am 29. Oktober 2023 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen
seit dem Geschéftsjahr 2014 als Abschlussprifer der UmweltBank AG, Nirnberg, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit
dem zusatzlichen Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbe-
richt) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prafung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Harald Melchior-Becker.

Nurnberg, 16. August 2024
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? UmweltBank

Mein Geld macht griin.

UmweltBank AG
Laufertorgraben 6
90489 Nurnberg

Service fiir Privatanleger
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