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Hinweis gemalB § 2 Abs. 2 VermVerkProspV

Die inhaltliche Richtigkeit der im Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Priifung des Prospekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Die UmweltBank AG, Niirnberg ist Herausgeberin des Prospekts und fiir dessen Inhalt
verantwortlich. Sie erklirt, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben nach ihrem
Wissen richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden.
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GENUSSRECHTE

Zusammenfassung

Die Namensgenussrechte im Uberblick

Emittentin der Genussrechte:
Griindungsdatum der Emittentin:

Eintragung der Vollbanklizenz
im Handelsregister:

Geschiftstatigkeit:

Treuhinderin der Genussrechte:

Das Genussrecht
Vermogensanlage:
Emissionsvolumen:

Emissionsdatum:

Verwendung:

Falligkeit / Laufzeit:
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UmweltBank AG, Niirnberg
Laufertorgraben 6, 90489 Niirnberg

22. Juli 1994

29. Januar 1997
Amtsgericht Niirnberg, HR B 12.678

Die UmweltBank ist eine Direkt-, Berater- und Forderbank, die von Niirnberg aus
bundesweit titig ist und sich ausschlieBlich auf den Umweltbereich spezialisiert
hat. Die UmweltBank setzt sich fiir den Erhalt der natiirlichen Lebensgrundlagen,
insbesondere fiir klares Wasser, reine Luft und eine gesunde Umwelt ein. Die
UmweltBank verwirklicht Ideen, die allen zugute kommen. Sie unterstiitzt die oko-
logischen Entwicklungen der Gesellschaft und fordert integrative und vorbeugende
Mafnahmen des Umweltschutzes.

Die UmweltVermogen Beteiligungs AG, Emilienstraf3e 3, 90489 Niirnberg hat die
5.538.500 Namensgenussrechte treuhénderisch fiir die UmweltBank AG iibernommen
und bietet diese anschlieend exklusiv iiber die UmweltBank AG zum Verkauf an.

Namensgenussrecht
bis zu EUR 5.538.500.,-

Mit der Veroffentlichung des Prospekts hat die UmweltVermogen Beteiligungs AG die
5.538.500 Namensgenussrechte treuhinderisch fiir die UmweltBank AG iibernommen
und bietet diese anschliefend exklusiv iiber die UmweltBank AG zum Verkauf an.

Die Genussrechte sind gemdB § 10 Abs. 5 KWG ausgestattet und stellen somit fiir
die UmweltBank haftendes Eigenkapital im Rang nach den Aktien und etwaiger
Beteiligungen stiller Gesellschafter dar. Das Genussrechtskapital wird ausschlief-
lich zum Zwecke der 6kologischen Kreditvergabe an Privatkunden (Solaranlagen
und Okohiuser) und zur gewerblichen Projektfinanzierung gemiB der Satzung
der UmweltBank verwendet.

Unbefristete Laufzeit. Der Emittentin steht zum 31.12.2014, sowie in der Folge
alle vier Jahre mit einer Frist von 24 Monaten zum 31.12. des jeweiligen Jahres
ein Recht zur Kiindigung der Genussrechte zum Nennwert gemaf § 8 der Genuss-
rechtsbedingungen zu.



Verzinsung / Ausschiittung:

Riickzahlung:

Verkaufsdatum:

Verkaufskurs:

Angebotsfrist /| Bezugsrecht:

Mindesthandelsvolumen:

Handelbarkeit:

Ubertragbarkeit:

Risikoprofil:

GENUSSRECHTE

4,75 % p.a. fiir den Zeitraum vom 01.07.2009 bis 31.12.2014, soweit das im vorran-
gegangenen Geschiftsjahr erzielte Ergebnis der UmweltBank vor Verteilung

an etwaige stille Gesellschafter und Aktionére ausreicht. Fiir den Zeitraum ab
01.01.2015 werden die Anschlusszinsen fiir jeweils vier Jahre, d.h. zunéchst fiir den
Zeitraum bis zum 31.12.2018, unter Bezugnahme auf die Rendite der vierjihrigen
Bundesanleihe am 31.12.2014 mit einem Zinsaufschlag in Hohe von mindestens
100 Basispunkten als Renditeaufschlag neu festgelegt. Die Ausschiittung erfolgt
jahrlich am 30.06. nachtréglich, frithestens jedoch am ersten Geschiftstag nach der
Hauptversammlung. Die erste Ausschiittung erfolgt somit am 30.06.2010, friihestens
jedoch am ersten Geschiftstag nach der Hauptversammlung, fiir das Jahr 2009.

Der Riickzahlungsbetrag ist am ersten Geschéftstag nach der Hauptversammlung,
die tiber das Geschiftsjahr, zu dessen Ende die Kiindigung wirksam wird (Laufzeit-

ende erstmals moglich 2014), beschlieft, fillig.

Die Namensgenussrechte werden einen Tag nach der Veroffentlichung dieses Pro-
spekts exklusiv tiber die UmweltBank AG zum Verkauf angeboten.

Der Verkaufskurs wird einen Tag nach der Veroffentlichung des Prospekts auf der
Internetseite der UmweltBank www.umweltbank.de veréffentlicht. Mit Beginn der
Zinslaufzeit zum 01.07.2009 sind im Kurs anteilig die aufgelaufenen Stiickzinsen

enthalten. Gebiihren fallen bei einem Kauf nicht an.

Die Angebotsfrist lauft vom 01.07.2009 bis einschlielich 30.09.2009 (vorbehalt-
lich vorzeitiger SchlieBung). Ein Bezugsrecht fiir Aktionére wird nicht eingerdumt.

EUR 2.500,- (2.500 Namensgenussrechte), hohere Betridge miissen durch 500

teilbar sein.

Die UmweltBank beabsichtigt, die Genussrechte iiber den hausinternen Telefon-
handel zu handeln. Das bedeutet, dass sie eine rein vermittelnde Funktion zwi-
schen Kéufer und Verkédufer einnimmt. Insofern ist die Handelbarkeit einge-
schrinkt. Eine Kursfeststellung durch die UmweltBank erfolgt téglich.

Die Namensgenussrechte sind mittels Abtretung tiber die UmweltBank als

registerfithrende Stelle tibertragbar.

Gemal unternehmenseigenem Wertpapier-Analysebogen hat die UmweltBank
dieses Genussrecht in die Risikoklasse 3 (wachstumsorientierte Anlagestrategie) auf
einer Skala von 0 bis 5 eingestuft. Die Risiken der Vermogensanlage werden auf den

nachfolgenden Seiten ausfiihrlich dargestellt.

0911/53 08 - 145
Telefon

0911/53 08 - 149
Fax

wertpapier@
umweltbank.de
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RISIKEN

Risikofaktoren

Angaben gemiB § 2 Abs. 2 VermVerkProspV (Angaben zu den wesentlichen tatsdchlichen und rechtlichen Risiken im Zu-
sammenhang mit der Verméogensanlage einschlieBlich der mit einer Fremdfinanzierung einhergehenden Risiken)

Basisrisiken bei einer
Vermogensanlage

Die Basisrisiken bei einer Vermogens-
anlage sind fiir diese Genussrechte
relevant und bestehen aus folgenden
Risiken:

Konjunkturrisiko

Wird die Konjunkturentwicklung durch
den Anleger bei seiner Anlageentschei-
dung nicht oder nicht zutreffend einge-
schiitzt, so kann es bei Renditeverinde-
rungen zu Kursverlusten dadurch kom-
men, dass er die Anlage zu einem fal-
schen Zeitpunkt titigt oder die Papiere
in einer ungiinstigen Konjunkturphase
hilt oder mit Kursverlusten verkauft.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditat bei Kapitalanlagen
versteht man die Moglichkeit fiir

den Anleger, seine Vermodgenswerte
jederzeit zu marktgerechten Preisen zu
verkaufen. Es besteht die Moglichkeit,
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dass bei dieser Vermdgensanlage die
Liquiditédt nicht immer gegeben ist. Im
Falle einer nicht vorhandenen Liqui-
ditét kann der Verkauf dieser Vermo-
gensanlage mit Kurverlusten fiir den
Anleger verbunden sein. Dieser Fall
kann eintreten, wenn im Zweitmarkt-
handel dieser Vermogenslage ein deut-
licher Angebotsiiberhang besteht.

Psychologisches Marktrisiko

Auf die allgemeine Kursentwicklung

an der Borse wirken sehr oft irrationale
Faktoren ein: Stimmungen, Meinungen
und Geriichte konnen einen bedeutenden
Kursriickgang verursachen, obwohl sich
die Ertragslage und die Zukunftsaus-
sichten der Unternehmen nicht nachtei-
lig verdndert haben miissen.

Das psychologische Marktrisiko wirkt
sich besonders auf Aktien aus, kann
aber auch andere Wertpapiere und Ver-
mogensanlagen wie dieses Genussrecht
betreffen.

Inflationsrisiko (Kaufkraftrisiko)
Infolge von Geldentwertung kann Anle-
gern ein Vermogensschaden entstehen.
Die Inflation beeinflusst sowohl den
Realwert des vorhandenen Vermogens,
als auch den realen Ertrag, der mit dem
Vermogen erwirtschaftet werden soll.
Dadurch kann es zu einer Minderung
des realen Wertes der Zinszahlungen
sowie des Riickzahlungsbetrages des
Genussrechtskapitals kommen.

Steuerliche Risiken

Da es fiir Privatanleger im Wesentlichen
auf den Nettoertrag, d.h. den Ertrag nach
Abzug der Steuer ankommt, ist es wich-
tig, sich bei der Entscheidung fiir eine
Investition vorab iiber die steuerliche
Behandlung der beabsichtigten Kapital-
anlage genau zu informieren. Dennoch
kann nicht ausgeschlossen werden, dass
durch zukiinftige gesetzliche Ande-
rungen die steuerliche Bewertung und
damit auch der Nettoertrag negativ
beeinflusst wird.



Spezielle Risiken bzgl. der
Emittentin

Die speziellen Risiken bzgl. der Emit-
tentin konnen diese Vermogensanlage
negativ beeinflussen. Dadurch kénnen
Zinszahlungen nur teilweise erfolgen
bzw. ausbleiben und/oder sich der
Nominalwert der Einlage vermindern.

Allgemeines Geschéftsrisiko

Unter dem Allgemeinen Geschéfts-
risiko versteht die UmweltBank AG
unerwartete negative Veridnderungen
der Ertragslage durch deutlich ver-
schlechterte Marktbedingungen, Ver-
dnderungen der Wettbewerbsposition
der UmweltBank AG oder des Kunden-
verhaltens sowie geédnderte rechtliche
Rahmenbedingungen.

Adressausfallrisiko

Das Adressausfallrisiko bezeichnet das
Kreditrisiko, welches vorliegt, wenn
durch den Ausfall eines Vertragspart-
ners die vertragskonforme Riickzah-
lung eines Kredites nicht oder nicht
vollstindig erfolgt.

Compliance-Risiko

Das Compliance-Risiko ist die Gefahr,
dass das Verhalten eines Mitarbeiters
nicht im Einklang mit den bestehenden
gesetzlichen Vorschriften steht. Dieser
Fall kann zu massiven Schadigungen
des Ansehens des Unternehmens bei
Kunden und Geschiftspartnern fiih-

ren. Durch diesen Umstand konnte

die Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflusst werden, was sich negativ auf
diese Vermogensanlage auswirken kann.

Strategische Risiken / Reputationsrisiko
Strategische Risiken betreffen die
potenzielle Gefidhrdung der langfristi-
gen Erfolgsposition der UmweltBank
AG. Diese konnen durch Investitions-
entscheidungen infolge von beste-
henden oder kiinftigen geschéftspo-
litischen Grundsatzentscheidungen
oder infolge von Verdnderungen im
rechtlichen oder gesellschaftlichen
Umfeld ausgelost werden, aber auch
von Seiten der Markt- und Wettbe-
werbsbedingungen, von Kunden oder
Refinanzierungspartnern der Umwelt-
Bank AG ausgehen.
Reputationsrisiken betreffen direkte
oder indirekte Verluste auf Grund
einer Verschlechterung des Ansehens
der Bank bei Anteilseignern, Kunden,
Investoren, Ratingagenturen, Mitarbei-

0911/53 08 - 145
Telefon

0911/53 08 - 149
Fax

wertpapier@
umweltbank.de

RISIKEN

tern, Geschiftspartnern sowie in der
allgemeinen Offentlichkeit.

Operationale Risiken

Nach der Definition des Baseler
Ausschusses fiir die Bankenaufsicht
wird unter dem operationalen Risiko
die Gefahr verstanden, dass Verluste
eintreten infolge unzureichender oder
fehlgelaufener interner Verfahren oder
Systeme, menschlichen Versagens
oder auch als Folge von externen
Ereignissen oder Katastrophen. Wei-
terhin versteht man hierunter das Risi-
ko von Verlusten infolge neuer gesetz-
licher Regelungen, Anderungen von
bestehenden Regelungen sowie fiir die
UmweltBank AG nachteilige Ausle-
gungen von neuen oder bestehenden
gesetzlichen Regelungen.

Markt- und Liquiditétsrisiko

Unter Marktrisiko versteht die
UmweltBank AG Zins- sowie Preisin-
derungsrisiken. Beim Liquiditétsrisiko
unterscheidet man zwischen dem Risi-
ko, die gegenwirtigen oder zukiinf-
tigen Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitnah oder vollstindig erfiillen zu
konnen und dem Risiko, erforderliche
Refinanzierungsmittel nur zu ungiins-
tigen Marktkonditionen beschaffen zu
konnen (Refinanzierungsrisiko).

www.umweltbank.de



RISIKEN

Spezielle Risiken dieses
Genussrechts

Risiko aufgrund der Nachrangigkeit
der Genussrechte

Im Falle der Liquidation und der
Eroffnung eines Insolvenzverfah-

rens hinsichtlich des Vermogens der
UmweltBank AG oder eines auf3er-
gerichtlichen Vergleichs- oder eines
der Abwendung der Er6ffnung eines
Insolvenzverfahrens dienenden Ver-
fahrens gegen die UmweltBank AG
gehen die Verbindlichkeiten aus den
Genussrechten den Anspriichen dritter
Gldubiger der UmweltBank aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im
Range nach, so dass Zahlungen auf
diese Verbindlichkeiten solange nicht
erfolgen, wie die Anspriiche aller drit-
ter Glaubiger der UmweltBank AG aus
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
nicht vollstindig befriedigt sind. Inha-
ber von Genussrechten unterliegen dem
Risiko, dass der Kurs der Genussrechte
bereits im Vorfeld eines der vorstehen-
den genannten Verfahren fillt.

Risiko aufgrund der Begrenzung der
Zinsausschiittungen auf die Genussrechte
Zinsausschiittungen auf die Genuss-
rechte finden nur insoweit statt, als
durch die Ausschiittungen kein Bilanz-
verlust bei der UmweltBank AG ent-
steht. Inhaber der Genussrechte sind
dem Risiko ausgesetzt, dass Zinsaus-
schiittungen teilweise oder insgesamt
ausbleiben und/oder der Kurs der
Genussrechte bei Unterbleiben oder
drohendem Unterbleiben von Aus-
schiittungen féllt.
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Risiko aufgrund fester Verzinsung der
Genussrechte

Aufgrund der festen Verzinsung der
Genussrechte (die dadurch begrenzt ist,
dass durch Ausschiittungen kein Bilanz-
verlust der UmweltBank AG entstehen
darf) sind Inhaber der Genussrechte
dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs
der Genussrechte infolge von Verinde-
rungen des aktuellen Marktzinses fillt.

Risiko aufgrund einseitiger Kiindi-
gungsoption der Emittentin

Die Genussrechte sind mit einer ein-
seitigen Kiindigungsoption durch die
UmweltBank AG ausgestattet. Eine
Riickzahlung kann daher nur durch
Kiindigung der Emittentin erfolgen.
Eine vorzeitige Verduferung der
Genussrechte iiber den hausinternen
Handel der UmweltBank (,,Zweitmarkt
fiir Genussrechte*) kann aufgrund
fehlender Nachfrage und/oder Unter-
bleiben oder drohendem Unterbleiben
von Ausschiittungen und/oder Verinde-
rungen des Marktzinses nicht oder nur
zu einem verminderten Kurs moglich
oder génzlich unmoglich sein.

Risiko aufgrund Anschlussverzinsung
nach Ende der Zinsbindung

Fiir den Zeitraum ab 01.01.2015 wer-
den die Anschlusszinsen fiir jeweils
vier Jahre, d.h. zunéchst fiir den
Zeitraum bis 31.12.2018, unter Bezug-
nahme auf die Rendite der vierjah-
rigen Bundesanleihe zuziiglich eines
Renditeaufschlags von mindestens
100 Basispunkten oder 1,00 Prozent
am 31.12. zum Ende der Zinsbindung,
erstmals am 31.12.2014, neu festge-
legt und bekannt gemacht. Die Ver-

zinsung kann daher zukiinftig geringer
ausfallen als die wihrend der Zinsbin-
dung vom 01.07.2009 bis 31.12.2014
gewdhrte Verzinsung. Insofern besteht
das Risiko, dass der Zinssatz der
Genussrechte ab dem 01.01.2015 teil-
weise oder permanent unter dem zum
Zeitpunkt der Emission giiltigen Zins-
satz von 4,75 % p.a. liegt.

Risiko aufgrund von Fremdfinanzierung
Die Emittentin bietet keine Fremd-
finanzierung der Vermdgensanlage an.
Mit einer teilweisen oder vollstdndi-
gen Fremdfinanzierung erhoht sich
die Risikostruktur der Anlage, da die
aufgenommenen Fremdmittel ein-
schlieBlich der hiermit verbundenen
Kosten und Zahlungsverpflichtungen
(Zins und Tilgung) zuriickzufiihren
sind, und zwar auch dann, wenn Zins-
zahlungen nicht oder nur teilweise
erfolgen bzw. die Riickzahlung nur
teilweise erfolgt oder génzlich ausfillt.

Es ist nicht auszuschliefen, dass ein-
zelne Risiken oder das Zusammenwir-
ken verschiedener Risiken eine Hohe
erreichen, welche fiir den Anleger zu
einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals fiihren kann.

Der Totalverlust des eingezahlten
Kapitals stellt das maximale Risiko
der Vermogensanlage dar. Bei einer
fremdfinanzierten Anlage erweitert
sich das maximale Risiko auf die hier-
mit verbundenen Zahlungsverpflich-
tungen (Zins und Tilgung).

Dariiber hinaus bestehen keine wei-
teren Risiken.



VERKAUFSPROSPEKT

Verkaufsprospekt Genussrecht 2009

Angaben gemaB § 3 Verm-
VerkProspV (Angaben iiber
Personen oder Gesellschaften,
die fiir den Inhalt des Verkaufs-
prospektes die Verantwortung
tibernehmen)

Die UmweltBank AG mit Sitz in Niirn-
berg, Geschiftsadresse Laufertorgra-
ben 6, 90489 Niirnberg, (nachfolgend
~-Emittentin“ genannt) ist Herausge-
berin des Prospektes, Anbieterin und
Emittentin der angebotenen Namensge-
nussrechte.

Die Emittentin trigt die Verantwortung
fiir den Inhalt dieses Verkaufspro-
spektes und erklért, vertreten durch den
unterzeichnenden Vorstand, dass ihres
Wissens die Angaben im Verkaufspro-
spekt richtig und keine wesentlichen
Umstéinde ausgelassen worden sind.

Niirnberg, den 05. Juni 2009
(Datum der Prospektausstellung)

e

Horst P. Popp
(Vorstandsvorsitzender
der UmweltBank AG)

LAHM.

Jiirgen Koppmann
(Vorstand der UmweltBank AG)

Angaben gemaB § 4 VermVerk-
ProspV (Angaben iiber die Ver-
maogensanlage)

Gegenstand des vorliegenden Angebots
ist die Emission von auf den Namen
lautenden Genussrechten im Gesamt-
nennbetrag von bis zu € 5.538.500,-.
Die Genussrechte sind eingeteilt in
5.538.500,- untereinander gleichberech-
tigte Genussrechte im Nennbetrag von
je € 1,-. Das Mindesthandelsvolumen
beléduft sich auf 2.500 Genussrechte mit
einem Nominalwert von € 2.500,-.

Zinszahlung

Die Inhaber der Genussrechte erhalten
fiir den Zeitraum der ersten Zins-
laufzeit vom 01.07.2009 bis zum
31.12.2014 eine jahrliche Zinszahlung
in Hohe von 4,75 % auf den Nennbe-
trag der Genussrechte.

Anspruch auf Zinszahlung haben die
Genussrechtsinhaber soweit das im
vorangegangenen Geschiiftsjahr erzielte
Ergebnis vor Verteilung an etwaige
stille Gesellschafter und Aktionére der
UmweltBank AG ausreicht. Reicht

es nicht aus, erhohen Fehlbetrige den
Gewinnanteil des Folgejahres bzw. spi-
terer Folgejahre, soweit das Ergebnis
vor Verteilung an etwaige stille Gesell-
schafter und Aktiondre ausreicht.

Die Nachzahlungspflicht besteht wéh-
rend der Laufzeit und bis zu 4 Jahren
nach Filligkeit im Falle einer Kiindi-

0911/53 08 - 145
Telefon

0911/53 08 - 149
Fax

wertpapier@
umweltbank.de

gung seitens der UmweltBank AG.
Der Anspruch auf Zinszahlung ist
gleichrangig dem Zinszahlungsan-
spruch bereits im Umlauf befindlicher
oder nach § 6 der Genussrechtsbedin-
gungen noch zu emittierenden Genuf3-
scheine und/oder Genussrechte der
UmweltBank AG.

Die Genussrechtsinhaber haben keinen
Anspruch darauf, dass ihre Zinszah-
lungsanspriiche vorrangig vor den Zins-
zahlungsanspriichen bedient werden,
die auf weitere Genussrechte entfallen.
Fiir nicht gekiindigte Genussrechte
werden jeweils am 31.12., erstmals am
31.12.2014, die Anschlusszinsen fiir
jeweils die nichsten vier Jahre fest-
gesetzt. Berechnungsgrundlage ist die
Rendite der vierjahrigen Bundesschatz-
anweisung am 31.12. zuziiglich eines
Renditeaufschlags von mindestens 100
Basispunkten oder 1,00 Prozent jahrlich.
Die Zinszahlung erfolgt jahrlich am
30.06. eines Jahres fiir das vorangegan-
gene Geschiftsjahr, frithestens jedoch am
ersten Geschiftstag nach der jéhrlichen
Hauptversammlung. Die erste Zins-
zahlung erfolgt somit am 30.06.2010,
frithestens jedoch am ersten Geschiftstag
nach der ordentlichen Hauptversamm-
lung fiir das Geschiftsjahr 2009.

Die Zinsberechnungsmethode ist
taggenau (365/365). Aufgrund des
unterjdhrigen Laufzeitbeginns ergibt
sich fiir das Geschiftsjahr 2009 eine
Zinsdauer von 183 Tagen.

www.umweltbank.de ‘ 9



VERKAUFSPROSPEKT

Gesellschaftliche Rechte

Die Genussrechte gewéhren keine
Gesellschafterrechte, insbesondere
keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und
Stimmrechte in den Hauptversamm-
lungen der UmweltBank AG.

Verlustbeteiligung

Wird ein Bilanzverlust ausgewiesen
oder das Grundkapital der Umwelt-
Bank zur Deckung von Verlusten
herabgesetzt, so vermindert sich der
Riickzahlungsanspruch jedes Genuss-
rechtsinhabers gemif § 9 der Genuss-
rechtsbedingungen.

Werden nach einer Verlustbeteiligung
in den folgenden Geschiéftsjahren Jah-
resiiberschiisse erzielt, sind aus diesen
— nach der gesetzlich vorgeschriebenen
Wiederauffiillung der gesetzlichen
Riicklage — die Riickzahlungsanspriiche
bis zum Nennbetrag der Genussrechte
zu erhohen, bevor eine anderweitige
Verwendung dieser Jahresiiberschiisse
vorgenommen wird; diese Verpflich-
tung besteht nur wihrend der Laufzeit
und bis zu 4 Jahren nach Laufzeitende
bzw. Beendigung durch Kiindigung.

Recht auf Beteiligung am Saldo im
Falle einer Liquidation

Die Forderungen aus den Genuss-
rechten gehen den Forderungen aller
anderen nicht nachrangigen Glaubiger
der UmweltBank im Rang nach. Im
Falle eines Insolvenzverfahrens iiber
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das Vermogen oder der Liquidation der
UmweltBank werden die Genussrechte
erst nach Befriedigung aller nicht nach-
rangigen Glaubiger und vorrangig vor
etwaigen stillen Gesellschaftern und
Aktioniren bedient; die Genussrechte
gewihren keinen Anteil am Liquida-
tionserlos.

Kiindigungsrecht

Der Emittentin steht zum 31.12.2014,
sowie in der Folge alle zwei Jahre mit
einer Frist von 24 Monaten zum 31.12.
des jeweiligen Jahres ein Recht zur
Kiindigung durch Bekanntmachung
gemil § 8 der Genussrechtsbedin-
gungen zu. Dieses Kiindigungsrecht
steht unter dem Vorbehalt, dass vor
Erkldrung der Kiindigung sdmtliche
notwendigen aufsichtsrechtlichen
Genehmigungen eingeholt wurden.
Sofern von der Emittentin das Kiindi-
gungsrecht nicht ausgeiibt wird, verlin-
gert sich die Laufzeit der Genussrechte
bis zum néchsten Kiindigungstermin.
Teilkiindigungen sind moglich.

Wenn eine Rechtsvorschrift in der
Bundesrepublik Deutschland erlassen,
gedndert oder in einer Weise angewen-
det wird, dass die Ausschiittung bei der
UmweltBank ganz oder teilweise nicht
mehr zu einer Verringerung der Steuer-
bemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern
fiihrt oder die Genussrechte nicht mehr
als haftendes Eigenkapital gemaf3 § 10

Abs. 5 KWG gelten, kann die Umwelt-
Bank die Genussrechte nur insgesamt
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von mindestens 6 Monaten jeweils
zum Ende eines Geschiftsjahres durch
Bekanntmachung gemif § 13 der
Genussrechtsbedingungen kiindigen.
Ein Kiindigungsrecht fiir den Genuss-
rechtsinhaber ist ausgeschlossen.

Riickzahlung

Der Emittentin steht zum 31.12.2014,
sowie in der Folge alle vier Jahre mit
einer Frist von 24 Monaten zum 31.12.
des jeweiligen Jahres, ein Recht zur
Kiindigung durch Bekanntmachung
gemil § 13 der Genussrechtsbedin-
gungen zu. Der Riickzahlungsbetrag
ist am ersten Geschiftstag nach der
Hauptversammlung, die {iber das
Geschiftsjahr, zu dessen Ende die Kiin-
digung wirksam wird (Laufzeitende,
erstmals moglich 2014), beschlieft,
fallig. Der zuriickzuzahlende Betrag
wird vom Ende der Laufzeit der
Genussrechte an bis zum Filligkeitstag
der Riickzahlung entsprechend den
Konditionen des UmweltSparbuchs der
UmweltBank verzinst, die zum Ende
der Laufzeit gelten. Die Mindestlauf-
zeit bis zum 31.12.2014 betrigt somit
fiinfeinhalb Jahre.

Eine detaillierte Beschreibung der
Rechte aus den Genussrechten ist in den
Genussrechtsbedingungen enthalten.



Das Angebot erfolgt ausschlieBlich in
der Bundesrepublik Deutschland und
richtet sich ausschlielich an Anleger,
die in Deutschland steuerpflichtig sind.

Wesentliche Grundlagen der
steuerlichen Konzeption

Die Einkiinfte aus diesen Namensge-
nussrechten unterliegen grundsitzlich
den Steuergesetzen der Bundesrepu-
blik Deutschland und stellen Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen dar. Zinsertriige
und VerduBerungsgewinne aus die-

sem Genussrecht unterliegen seit dem
01.01.2009 der Abgeltungsteuer. Es fallt
eine Abgeltungsteuer in Hohe von 25 %
und ein Solidarititszuschlag von 5.5 %
bezogen auf die Kapitalertragsteuer
sowie ggf. Kirchensteuer an, die im
Wege des Vorwegabzugs von der Anbie-
terin an das Betriebsstéttenfinanzamt
abgefiihrt wird. Durch die Erteilung
eines Freistellungsauftrages oder die
Vorlage einer Nichtveranlagungsbeschei-
nigung kann der Genussrechtsinhaber
die Anbieterin beauftragen, die Erstatt-
ung von Abgeltungsteuer und Solidari-
titszuschlag sowie ggf. Kirchensteuer
beim Bundeszentralamt fiir Finanzen zu
beantragen. Dariiber hinaus iibernimmt
die Anbieterin keine weiteren Steuerzah-
lungen fiir den Anleger.

Registerfiihrung und Umwandlung
Die Genussrechte werden in das elek-
tronische Genussrechts-Register der
UmweltBank AG, Niirnberg (nachfol-

gend ,,Genussrechtsregisterfiihrerin®
genannt) eingetragen und zusitzlich
zur Abwicklung von Zins- und Riick-
zahlung unter einer proforma Wertpa-
pierkennnummer in das Depot des
Zeichners bei der UmweltBank einge-
bucht. Die Genussrechte lauten auf
den Namen des Genussrechtsinhabers
und sind eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte Genussrechte in Hohe
von jeweils € 1,-.

Die Namensgenussrechte kénnen
unter der Voraussetzung einer entspre-
chenden Bekanntmachung von der
Emittentin in Inhabergenuf3scheine
umgewandelt werden.

Im Falle der Verbriefung besteht kein
Anspruch des Genussrechtsinhabers
auf Einzelverbriefung und Auslieferung
einzelner Urkunden und Zinsscheine.

Handelbarkeit

Der Ubertrag der Genussrechte ist aus-
schlieBlich mittels Abtretung moglich,
wobei der Grund der Abtretung ver-
schieden sein kann (z.B. Verkauf,
Schenkung, Erbfolge etc). Bei der
Ubertragung der Genussrechte muss
der Genussrechtsregisterfiihrerin die
Ubertragung der Genussrechte nachge-
wiesen werden, welche daraufhin die
Umschreibung im Genussrechtsregister
vornimmt. Eine Ubertragung kann per
Formular aber auch formlos z.B. durch
telefonische Erkldrung erfolgen, sofern
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sich die jeweilige Partei — Kéufer oder
Verkiufer — hinreichend legitimiert hat.
Die Genussrechtsregisterfiihrerin plant
fiir die Handelbarkeit der Genussrechte
Sorge zu tragen, indem sie Verkaufs-
und Kaufinteressenten iiber den hausin-
ternen Telefonhandel zusammenbringt.
Der Verkiufer tritt hierbei die Genuss-
rechte an die UmweltBank ab, die dann
die Genussrechte an den Kaufinteres-
senten abtritt. Voraussetzung fiir den
Verkauf ist das Vorliegen eines Kauf-
interesses eines Dritten. Die Emittentin
bzw. Genussrechtsregisterfiihrerin ist
nicht zum Selbsteintritt verpflichtet.
Insofern ist die Handelbarkeit einge-
schrinkt. Die Handelbarkeit der Anteile
ist durch die Regelungen der Gesell-
schaft jedoch nicht eingeschrénkt.

Zahlstelle

Die Ausgabe des Prospektes sowie
sdamtliche Zahlungen aus den Genuss-
rechten erfolgen durch die Umwelt-
Bank AG, Laufertorgraben 6, 90489
Niirnberg, als Zahlstelle. Die Namens-
genussrechtsinhaber sind verpflichtet,
Namens-, Adress- oder andere fiir die
Verwaltung der Genussrechte relevante
Daten der UmweltBank AG, Niirnberg,
als Fiihrerin des Genussrechtsregister
unverziiglich anzuzeigen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit
befreiender Wirkung an die im Genuss-
rechtsregister eingetragenen Namens-
genussrechtsinhaber zu leisten.

www.umweltbank.de ‘ |1
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Abwicklung

Die UmweltVermogen Beteiligungs AG
hat die 5.538.500 Genussrechte treu-
hénderisch fiir die UmweltBank AG
libernommen und bietet diese exklusiv
einen Tag nach Veroffentlichung dieses
Prospektes iiber die UmweltBank zum
Kauf an.

Das Mindesthandelsvolumen belduft
sich auf 2.500 Namensgenussrechte
mit einem Nennwert von je € 1,-, also
auf einen Nominalwert von € 2.500,-.
Hohere Betridge miissen durch 500 teil-
bar sein.

Der Kauf- bzw. der Verkaufspreis ist nach
Erteilung des Kaufauftrages bzw. Eingang
des Kaufauftrags und Annahme durch die
UmweltBank féllig und wird den Kéufern
mit borseniiblichen zwei Tagen Valuta
gegen Eintragung in das Genussrechts-
Register verbunden mit der zusétzlichen
Einbuchung in das Depot belastet.

Die Zahlung erfolgt nur durch Abbu-
chung vom UmweltPluskonto / Ver-
rechnungskonto bei der UmweltBank
bzw. Belastung des Referenzkontos
(Girokonto bei der Hausbank) des
Kéufers zugunsten des Kontos der
UmweltVermogen Beteiligungs AG
342866, BLZ 760 350 00. Die Kauf-
auftrage werden nur von der Umwelt-
Bank, Laufertorgraben 6, 90489 Niirn-
berg, entgegengenommen und bestitigt.

Angebotsfrist

Die Angebotsfrist fiir Kunden

der UmweltBank AG beginnt am
01.07.2009 und endet vorbehaltlich vor-
zeitiger Schliefung am 30.09.2009.
Interessierte Anleger konnen die
Genussrechte direkt iiber die Umwelt-
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Bank AG, Laufertorgraben 6, 90489
Niirnberg erwerben. Die Kaufangebote
werden nach zeitlichem Eingang der
Kaufauftrige angenommen. Das Ange-
bot wird frilhestens an dem Tag beendet,
an dem mehr Kaufauftrige vorliegen

als Genussrechte im Verkaufsbestand
vorhanden sind. Im Falle eines Nach-
frageiiberhangs am Tag der Schliefung
werden die Genussrechte per Losverfah-
ren den eingegangenen Kaufauftrigen
zugeteilt.

Die Anbieterin der Genussrechte behlt
sich auBerdem vor, die Angebotsfrist
vorzeitig zu beenden, wenn sich das
Marktumfeld wihrend der Zeichnungs-
frist so gravierend verdndert, dass nach
Ansicht der Anbieterin die Marktgerech-
tigkeit der Konditionen nicht mehr gege-
ben ist. Dariiber hinaus bestehen keine
Moglichkeiten, die Zeichnung vorzeitig
zu schliefen oder Zeichnungen, Anteile
oder Beteiligungen zu kiirzen.

Verkaufskurs / Erwerbspreis

Der Verkaufskurs wird einen Tag nach
Verdtfentlichung des Prospekts jeweils
taglich festgelegt und auf der Internet-
seite der UmweltBank www.umwelt-
bank.de verdffentlicht. Mit Beginn

der Zinslaufzeit zum 01.07.2009 sind
hierin anteilig die aufgelaufenen Stiick
zinsen enthalten. Der Erwerbspreis
ergibt sich aus der Multiplikation des
Verkaufskurses mit dem Nominalwert
des Anlagebetrags. Die Mindestzeich-
nungssumme betrigt nominal EUR
2.500,-. Abhéngig vom Verkaufskurs
kann der Erwerbspreis iiber oder unter
dem Nominalwert liegen. Bei einem
Verkaufskurs von beispielsweise 105 %
liegt der Erwerbspreis bei der Mindest-
zeichnung bei EUR 2.625.-. Bei einem

Verkaufskurs von 95 % wiirde sich ein
Erwerbspreis von EUR 2.375.- ergeben.

Gebiihren und Provisionen

Beim Erwerb der Genussrechte fallen
keine Kaufprovisionen oder andere
Kosten an.

Die Verwahrung des Namensgenuss-
rechts und Fiihrung im Namensgenuss-
rechtsregister sind fiir den Anleger
kostenfrei. Bei einer Ubertragung der
Genussrechte sind vom Anleger zur
Deckung von Abwicklungs- und Trans-
aktionskosten 1 % des Kurswertes als
Ubertragungsgebiihr an die Genuss-
rechtsregisterfiihrerin zu entrichten.
Dariiber hinaus entstehen mit dem
Erwerb, der Verwaltung und der Ver-
dulerung der Vermdgensanlage keine
weiteren Kosten.

Eine Nachschusspflicht des Genuss-
rechtsinhabers besteht nicht. Falls es
zu Zahlungen an den Anleger kommen
sollte, die sich nachtréglich als unrecht-
mifig herausstellen, so ist der Anleger
verpflichtet diese auf Anforderung an
die UmweltBank AG zuriickzufiihren.
Dariiber hinaus ist der Erwerber der
Vermogensanlage nicht verpflichtet
weitere Leistungen zu erbringen, insbe-
sondere weitere Zahlungen zu leisten.
Es werden keine Provisionen, insbe-
sondere Vermittlungsprovisionen oder
vergleichbare Vergiitungen geleistet.

Die Satzung der UmweltBank ist auf
den Seiten 44 ff. abgedruckt.

Treuhandvertrige

Die UmweltBank AG hat mit der
UmweltVermogen Beteiligungs AG
mit Sitz in der Emilienstrafe 3, 90489
Niirnberg einen Treuhandvertrag zur



Ubernahme der gesamten Emission mit
anschlieBendem Verkauf der Anteile
tiber die UmweltBank AG abgeschlos-
sen. Die UmweltVermogen Beteiligungs
AG hat sich verpflichtet, fiir die Dauer
der Angebotsfrist bis zum 30.09.2009
die Genussrechte zum Verkauf iiber die
UmweltBank anzubieten. Sie handelt
dabei nicht auf eigenes Risiko und hat
das Recht bei einer unvollstindigen
Platzierung, die restlichen Anteile an
die UmweltBank AG zuriickzugeben.
Rechtsgrundlage ist der Treuhandvertrag
zwischen der UmweltBank AG und der
UmweltVermogen Beteiligungs AG.
Der Treuhandvertrag ist auf der Seite 21
abgedruckt.

Angaben gemaB § 5 Verm-
VerkProspV (Angaben liber
die Emittentin)

Emittentin ist die UmweltBank Aktien-
gesellschaft mit Sitz und Geschiftsan-
schrift in 90489 Niirnberg, Laufertor-
graben 6, Tel. Nr. 0911 / 53 08 — 123.

Griindungsdatum der Emittentin:

22. Juli 1994, Eintragung der Vollbank-
lizenz im Handelsregister: 29. Januar
1997, Amtsgericht Niirnberg, HR
12.678.

Die Gesellschaft wurde auf unbestimm-
te Zeit gegriindet. MaBigebliche Rechts-
ordnung: Gesetze der Bundesrepublik
Deutschland.

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Die UmweltBank ist eine Direkt-, Be -
rater- und Forderbank, die von Niirn-
berg aus bundesweit titig ist und sich
ausschlieBlich auf den Umweltbereich
spezialisiert hat.

Gegenstand des Unternehmens geméif
Satzung:

Priambel: Die UmweltBank setzt sich
fiir den Erhalt der natiirlichen Lebens-
grundlagen, insbesondere fiir klares
Wasser, reine Luft und eine gesunde
Umwelt ein. Die UmweltBank verwirk-
licht Ideen, die allen zugute kommen.

Sie unterstiitzt die okologischen
Entwicklungen der Gesellschaft und
fordert integrative und vorbeugende
Mafnahmen des Umweltschutzes. Die
Schwerpunkte des Bankgeschiftes der
UmweltBank liegen in den Bereichen
Sonnenenergie, Wind- und Wasserkraft,
Blockheizkraftwerke, Niedrigenergie-
hiuser, umweltfreundliche Produktion,
Kreislaufwirtschaft, 6kologische Land-
wirtschaft, Recycling.

Die UmweltBank engagiert sich dariiber
hinaus fiir weitere Malnahmen des
Umwelt- und Naturschutzes sowie fiir
umwelt- und sozialvertrdgliche Vorhaben.

1. Gegenstand und Gesellschaftszweck
der UmweltBank sind Geschéfte und
Tatigkeiten im Sinne des § 1 Abs. 1
Ziffern 1 bis 5, 7 bis 9 und Abs. 3 des
Gesetzes iiber das Kreditwesen, somit
folgende Bankgeschiifte:

die Annahme fremder Gelder als
Einlagen ohne Riicksicht darauf, ob
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Zinsen vergiitet werden (Einlagen-
geschift), die Gewidhrung von Geld-
darlehen und Akzeptkrediten (Kredit-
geschift), der Ankauf von Wechseln
und Schecks (Diskontgeschift), die
Anschaffung und Verduferung von
Wertpapieren fiir andere (Effektenge-
schifte), die Verwahrung und die Ver-
waltung von Wertpapieren fiir andere
(Depotgeschift), die Eingehung der
Verpflichtungen, Darlehensforde-
rungen vor Filligkeit zu erwerben, die
Ubernahme von Biirgschaften, Garan-
tien und sonstige Gewihrleistungen
fiir andere (Garantiegeschift), die
Durchfiihrung des bargeldlosen Zah-
lungsverkehrs und des Abrechnungs-
verkehrs (Girogeschift).

2. Die UmweltBank ist zu allen
Geschiften und MalBinahmen berechtigt,
die dem Gegenstand des Unterneh-

mens zu dienen geeignet sind. Sie kann
insbesondere zu diesem Zweck auch
Zweigniederlassungen und Tochtergesell-
schaften im In- und Ausland errichten,
andere Unternehmungen griinden, erwer-
ben oder sich an solchen beteiligen sowie
Beteiligungen als stille Gesellschafter an
der Aktiengesellschaft einrdumen.
Registergericht: Amtsgericht Niirnberg,
HR B 12.678

Die Emittentin ist kein Konzernunter-
nehmen.

www.umweltbank.de
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Angaben gemiB § 6 Verm-
VerkProspV (Angaben liber
das Kapital der Emittentin)

Das gezeichnete Kapital der Umwelt-
Bank AG betrigt EUR 14.399.424 - und
ist in 5.538.240 auf den Inhaber lau-
tende Stiickaktien mit einem rechne-
rischen Anteil am Grundkapital in Hohe
von 2,60 Euro je Stiickaktie eingeteilt.

Die Einlagen auf das Grundkapital

sind vollstdndig erbracht. Mit den Aktien
sind folgende Hauptmerkmale verbun-
den: Das Informationsrecht, die Stimm-
berechtigung auf der Hauptversammlung
und das Recht auf Gewinnbeteiligung.
Eine Abgrenzung zu den Rechten der
Inhaber aus dieser Vermogensanlage
stellt die Stimmberechtigung dar. Inha-
bern von Genussrechten der Umwelt-
Bank AG werden keine Stimmrechte
gewihrt. Auflerdem werden die Inhaber
von UmweltBank Genussrechten bei der
Gewinnverteilung vorrangig gegeniiber
den Aktionéren bedient. Sowohl das
Aktienkapital als auch das Genussrechts-
kapital stellen fiir die UmweltBank AG
haftendes Eigenkapital dar, wobei im
Insolvenzfall, das Genussrechtskapital
vorrangig gegeniiber dem Aktienkapital
bedient wird.

Gemaif Satzung besteht ein genehmigtes
Kapital:

,Der Vorstand wird mit Zustimmung
des Aufsichtsrats befristet bis zum 27.
Juni 2012 ermichtigt, das Grundkapital

14 ‘ www.umweltbank.de

Ubersicht der bisher ausgegebenen Genufscheine und -rechte

Jahr der Platzierungszeitraum Emissionsvolumen Platziertes Volumen
Emission in Euro in Euro

2003 April — Juni 2003 4.701.490,- 4.701.490,-
2004 April — Juni 2004 4.701.490,- 4.701.490,-
2005 Mai 2005 4.701.490,- 4.701.490,-
2006 Mai — Juni 2006 4.701.490,- 4.701.490,-
2007 Februar — Marz 2007 5.538.240,- 5.538.240,-
2007 November 2007 5.538.240,- 5.538.240,-
2008 Mai — Juni 2008 5.538.240,- 5.538.240,-

der Gesellschaft um bis zu Euro
7.199.712 durch ein- oder mehrmalige
Ausgabe von bis zu 2.769.120 auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien

im rechnerischen Nennwert von je
2,60 Euro gegen Bareinlagen zu erho-
hen. Der Vorstand wird erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
den weiteren Inhalt der Aktienrechte
und die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der Kapitalerhthung/en
festzulegen. Das Bezugsrecht der Alt-
aktiondre wird nicht ausgeschlossen.
Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die
Satzung nach Durchfiihrung entspre-
chend anzupassen.”

Das Genussrechtskapital der Gesell-
schaft betrigt derzeit EUR 35.420.680.-
und wird durch die gegenstindliche
Emission 2009 entsprechend erhoht.

Dartiber hinaus wurden keine Wertpa-
piere oder Vermogensanlagen (im Sinne
des § 8f Abs. 1 des Verkaufsprospektge-
setzes) ausgegeben. Es sind keine Wert-
papiere im Umlauf, die den Glaubigern
Umtausch- oder Bezugsrechte auf
Aktien einrdumen. Aktionire, die derzeit
unmittelbar oder mittelbar einen beherr-
schenden Einfluss ausiiben konnen, sind
der Emittentin nicht bekannt.

Die Aktien der UmweltBank befinden
sich tiberwiegend in Streubesitz bei
rund 7.500 Aktionidren. Grofter derzei-
tiger Aktiondr ist die UmweltVermodgen
Beteiligungs AG, Niirnberg (UVM).
Sie ist mit 15,2 % unmittelbar an der
UmweltBank beteiligt. Die UVM ist
eine 100%ige Tochtergesellschaft der
D.U.T. UmweltTreuhand GmbH, diese
ist somit in gleicher Hohe mittelbar an
der UmweltBank beteiligt.



Angaben gemiB § 7 Verm-
VerkProspV (Angaben liber
Griindungsgesellschafter der
Emittentin)

Da die Emittentin vor mehr als fiinf
Jahren vor Aufstellung des Verkaufs-
prospektes gegriindet wurde, entfallen
gemil § 7 Abs. 1 Satz 2 VermVerk-
ProspV die Angaben der Namen, der
Geschiftsanschrift, der Firma und

der Sitz der Griindungsgesellschafter
sowie Art und Gesamtbetrag der von
den Griindungsgesellschaftern insge-
samt gezeichneten und eingezahlten
Einlagen. Ebenso entfallen Angaben
iiber die Gewinnbeteiligungen, Ent-
nahmerechte und den Jahresbetrag der
sonstigen Gesamtbeziige, insbesondere
der Gehilter, Gewinnbeteiligungen,
Aufwandsentschiddigungen, Versi-
cherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art, die den
Griindungsgesellschaftern auflerhalb
des Gesellschaftsvertrages insgesamt
zustehen.

Die Griindungsgesellschafter sind nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unterneh-
men beteiligt, die mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermogensanlage betraut
sind bzw. der Emittentin Fremdkapital zur
Verfiigung stellen bzw. nicht nur gering-
fiigige Leistungen oder Lieferungen im
Zusammenhang mit der Herstellung des
Anlageobjektes erbringen.

Angaben gemil § 8 VermVerk-
ProspV (Angaben liber die Ge-
schiftstitigkeit der Emittentin)

Die UmweltBank ist eine Direkt-,
Berater- und Forderbank, die von
Niirnberg aus bundesweit titig ist und
sich ausschlieBlich auf den Umweltbe-
reich spezialisiert hat.

Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche der
UmweltBank liegen in den Bereichen
Anlageberatung (UmweltPluskonto,
UmweltSparbuch, - Extra, Wachstum-
sparen, UmweltSparbriefe und Umwelt-
Sparvertrige), Vermogensberatung
(geschlossene Windkraft-, Immobilien-,
Biogas- und Solarfonds, Versicherungen,
GenuBscheine, Umweltaktien und -
fonds), Kreditberatung fiir Privatkunden
(Solaranlagen und Okohzuser) und
gewerbliche Projektfinanzierung.
Wesentliche Vertrige: keine.

Die UmweltBank ist Lizenznehmerin
des Bankkonzepts von der Griinderin
D.U.T. UmweltTreuhand GmbH.
Dieses Vertragsverhiltnis ist nicht

von wesentlicher Bedeutung fiir die
Ertragslage der Gesellschaft.

Es bestehen keine Abhéngigkeiten von
Patenten, Lizenzen, Vertriagen oder
neuen Herstellungsverfahren, welche
von wesentlicher Bedeutung fiir die
Geschiftstitigkeit oder Ertragslage der
Emittentin sind.
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Gerichts- oder Schiedsverfahren, die
einen wesentlichen Einfluss auf die
wirtschaftliche Lage der UmweltBank
haben konnen, sind nicht anhéngig oder
angedroht.

Die Emittentin tétigt iiber die Finanzan-
lage hinaus ausschlieflich Investitionen,
die in den oben genannten Tétigkeits-
bereich des Bankengeschifts fallen.
Laufende Investitionen dariiber hinaus
gibt es zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung nicht.

Die Titigkeit der Emittentin ist zu
keiner Zeit durch auflergewohnliche
Ereignisse beeinflusst worden.

Angaben gemaB § 9 Verm-
VerkProspV (Angaben iiber
die Anlageziele und Anlagepo-
litik der Vermogensanlage)

Die Nettoeinnahmen aus der Genuss-
rechtsemission werden ausschlieflich
zum Zwecke der okologischen Kredit-
vergabe an Privatkunden (Solaranlagen
und Okohiuser) und zur gewerblichen
Projektfinanzierung gemif der Satzung
der UmweltBank verwendet. Bei der
Baufinanzierung beeinflusst jeder Bau-
herr seine Zinsen bei der UmweltBank
direkt tiber die dkologische Qualitt
seines Hauses. Wesentliche Punkte

www.umweltbank.de
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dabei sind z.B. Minimierung des Ener-
giebedarfs, Verwendung 6kologischer
Baustoffe, verdichtetes Bauen, Regen-
wassernutzung. Im Rahmen der Projekt-
finanzierung vergibt die UmweltBank
Kredite insbesondere fiir Vorhaben aus
dem gesamten Bereich der Erneuerbaren
Energien.

Nach § 10 Abs. 1 Kreditwesengesetz
muss jedes Kreditinstitut ein angemes-
senes Eigenkapital aufweisen, um
seinen Verpflichtungen gegeniiber den
Gldubigern nachkommen zu kénnen.
In diesem Zusammenhang definiert das
KWG das haftende Eigenkapital (§ 10
Abs. 2 S. 2 KWG) als ein Mab fiir die
Risikotragfahigkeit bei Kreditinstituten.

Das haftende Eigenkapital stellt die
Grundlage zur Bestimmung der zuldssi-
gen Gesamt- / Einzelkreditobergrenzen
dar und ist damit auch ein Maf3stab

fiir das weitere Wachstum der Umwelt-
Bank AG. Nach der Solvabilitéitsverord-
nung muss jeder ausgegebene Kredit
von einer Bank in der Regel mit 8 %
Eigenkapital unterlegt werden, wobei

4 % aus tatséchlichem Kernkapital
(gezeichnetes Kapital inklusive Kapital-
und Gewinnriicklagen) bestehen muss
und weitere 4 % aus Erginzungskapital
bestehen konnen. Die Genussrechte sind
gemil § 10 Abs. 5 KWG gestaltet, dass
sie die Anforderungen erfiillen, um als
Ergiinzungskapital verwendet werden zu
konnen. Die Nettoeinnahmen werden in
den laufenden Geschiiftsbetrieb (Vergabe
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von Krediten nach 6kologischen Krite-
rien) investiert. Die Vergabe der Kredite
und somit die Verwendung der Netto-
einnahmen erfolgt nach Eingang der
Kreditantrage und erfolgter Priifung der
okologischen und 6konomischen Boni-
tit. Die Nettoeinnahmen reichen alleine

fiir die Realisierung der Anlageziele aus.

Die Nettoeinnahmen werden nicht fiir
sonstige Zwecke verwendet.

Das Anlageobjekt, zu dessen Finan-
zierung die von den Erwerbern dieser
Vermdogensanlage aufzubringenden
Mittel bestimmt sind, ist die Kreditver-
gabe gemil Satzung. Zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung lassen sich die
einzelnen Kredite/Umweltprojekte nicht
weiter konkretisieren.

Den Prospektverantwortlichen, die
Treuhiinderin, den Griindungsgesell-
schaftern, Mitgliedern des Vorstands,
des Aufsichtsrates, des Umweltrates und
des Umweltbeirates stehen oder standen
weder das Eigentum, noch eine ding-
liche Berechtigung am Anlageobjekt
oder dessen wesentlichen Teilen zu. Es
bestehen keine nicht nur unerheblichen
dinglichen Belastungen des Anlageob-
jektes. Es bestehen keine rechtlichen
oder tatsichlichen Beschrédnkungen der
Verwendungsmoglichkeiten des Anla-
geobjektes, insbesondere im Hinblick
auf das Anlageziel. Alle zur Erreichung
des Anlagezieles und der Anlagepolitik
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
erforderlichen behordlichen Genehmi-
gungen liegen vor.

Die Emittentin hat keine Vertrédge iiber
die Anschaffung oder Herstellung des
Anlageobjektes oder wesentlicher
Teile davon geschlossen. Es exis-
tiert kein Bewertungsgutachten fiir
das Anlageobjekt. Es werden keine
nicht nur geringfiigigen Leistungen
und Lieferungen durch die Prospekt-
verantwortlichen, die Treuhinderin,
die Griindungsgesellschafter, die
Mitglieder des Vorstands, des Auf-
sichtsrates, des Umweltrates und des
Umweltbeirates erbracht.

Die Emittentin wird das gesamte
Genussrechtskapital in Hohe von
5.538.500,- Euro in gleicher Hohe zur
Finanzierung von Umweltprojekten
ausreichen.

Die UmweltBank zahlt fiir die Emission
und den Verkauf der Namensgenuss-
rechte keine Provisionen oder Agio, so
dass ihr der Gesamterlds in voller Hohe
zur Verfiigung steht.

Mittelherkunft Mittelverwendung
Genussrechts- Kreditvergabe fiir
kapital Umweltprojekte
5.538.500,- EUR |5.538.500,- EUR

Die UmweltBank nimmt fiir dieses
Anlageobjekt kein Fremdkapital in
Form von Zwischenfinanzierungs- oder
Endfinanzierungsmittel auf.



Genussrechtsbedingungen

§ 1 Nennbetrag und Form

(1) Die UmweltBank AG, Niirnberg,
(die ,,UmweltBank*) begibt aufgrund
der Satzungserméchtigung und eines
Vorratsbeschlusses der ordentlichen
Hauptversammlung vom 27. Juni 2008
Genussrechte gemil § 10 Abs. 5 KWG
im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro
5.538.500.-.

(2) Die Genussrechte (Pro Forma
WKN 504) lauten auf den Namen

und sind eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte Namensgenussrechte
im Nennbetrag von je Euro 1,-. Das
Mindesthandelsvolumen betrégt Euro
2.500.,-. Hohere Betrige miissen durch
500 teilbar sein.

(3) Die Erwerber der Namensgenuss-
rechte werden in das von der Emit-
tentin gefiihrte Genussrechtsregister
eingetragen. Die Genussrechte werden
erginzend in das Depot des Erwerbers
bei der UmweltBank AG eingebucht.
Die Emittentin ist berechtigt, nach
entsprechender Bekanntmachung die
Namensgenussrechte in Inhabergenul3-
scheine umzuwandeln. Das Recht auf
Verbriefung und Lieferung von Einze-
lurkunden ist ausgeschlossen.

(4) Die Namensgenussrechtsinhaber
sind verpflichtet, Namens-, Adress-
oder andere fiir die Verwaltung der
Genussrechte relevante Daten der
UmweltBank AG, die das Genuss-
rechtsregister fiihrt, unverziiglich anzu-
zeigen. Die Emittentin ist berechtigt,
mit befreiender Wirkung an die im
Genussrechtsregister eingetragenen
Namensgenussrechtsinhaber zu leisten.

(5) Die Ubertragung von Namensge-
nussrechten erfolgt durch Abtretung der
Genussrechte. Die Abtretung muss der
UmweltBank AG als Genussrechtsre-
gisterfiithrerin durch eine Abtretungs-
erkldrung mitgeteilt werden. Abtretung
und Annahme konnen auch miind-
liche Erkldrung erfolgen, sofern sich
die jeweiligen Personen hinreichend
gegeniiber der UmweltBank AG legiti-
miert haben. Die Genussrechte werden
aus abwicklungstechnischen Griinden
pro forma in das Depot des Erwerbers
eingebucht. Besteht fiir den Erwerber
vor Abtretung der Genussrechte noch
kein Wertpapierdepot, so muss er dies
bei der UmweltBank AG aus abwick-
lungstechnischen Griinden er6ffnen.

(6) Bei einer Ubertragung der Namens-
genussrechte ist vom Verkéufer als

0911/53 08 - 145
Telefon

0911/53 08 - 149
Fax

wertpapier@
umweltbank.de
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auch vom Kiufer eine Ubertragungs-

gebiihr in Hohe von 1,00 % des Kurs-
wertes an die Namensgenussrechtsre-

gisterfiihrerin zu entrichten.

§ 2 Ausschiittung und Verzinsung

(1) Die Inhaber der Genussrechte erhal-
ten eine dem Gewinnanteil etwaiger
stiller Gesellschafter und der Aktionére
der UmweltBank vorgehende jihrliche
Ausschiittung von 4,75 % des Nennbe-
trages der Genussrechte fiir den Zeit-
raum vom 01.07.2009 bis zum
31.12.2014.

Die Zinszahlung erfolgt jahrlich am
30.06. eines Jahres fiir das vorangegan-
gene Geschiftsjahr, friihestens jedoch
am ersten Geschiftstag nach der jahr-
lichen Hauptversammlung. Fiir

den Zeitraum ab 01.01.2015 werden
die Anschlusszinsen fiir jeweils vier
Jahre, d .h. zunichst fiir den Zeitraum
bis zum 31.12.2018, unter Bezugnahme
auf die Rendite der vierjdhrigen
Bundesanleihe zuziiglich einer Haf-
tungsvergiitung von mindestens 100
Basispunkten oder 1,00 Prozent am
31.12. zum Ende der Zinsbindung,
erstmals am 31.12.2014 neu festgelegt
und bekannt gemacht. Anspruch auf

www.umweltbank.de
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die Ausschiittung haben die Genuss-
rechtsinhaber, soweit das im voran-
gegangenen Geschiftsjahr erzielte
Ergebnis vor Verteilung an etwaige
stille Gesellschafter und Aktionére der
UmweltBank ausreicht. Reicht es nicht
aus, erhohen Fehlbetrige den Gewinn-
anteil des Folgejahres bzw. spiterer
Folgejahre, soweit das Ergebnis vor
Verteilung an etwaige stille Gesell-
schafter und Aktionédre ausreicht. Die
Nachzahlungspflicht besteht wéhrend
der Laufzeit und bis zu vier Jahren
nach Beendigung.

(2) Die Genussrechte sind vom
01.07.2009 an ausschiittungsberechtigt.
Die Zinsberechnungsmethode ist tagge-
nau (365/365), d.h. fiir das Geschifts-
jahr 2009 werden Zinsen fiir 183 Tage
bezahlt.

(3) Die Ausschiittung fiir das abgelau-
fene Geschiftsjahr erfolgt jeweils

am 30. Juni des folgenden Geschiifts-
jahres, jedoch nicht vor dem ersten
Geschiftstag nach der Hauptversamm-
lung, die iiber den Jahresabschluss des
Geschiftsjahres, fiir das die Ausschiit-
tung erfolgen soll, beschlief3t.

www.umweltbank.de

§ 3 Ausstattungsmerkmale
der Genussrechte

Die Genussrechte verbriefen nach-
rangige Gliubigerrechte, die keine
Gesellschafterrechte, insbesondere kein
Stimmrecht in der Hauptversammlung
und keine Beteiligung am Vermogen
oder den stillen Reserven der Umwelt-
Bank beinhalten.

§ 4 Einrdumung von
Bezugsrechten /
Mindesthandelsvolumen

(1) Den Aktioniren ist kein Bezugs-
recht an den Genussrechten gemaf
Beschluss der Hauptversammlung vom
27. Juni 2008 eingerdumt.

(2) Das Mindesthandelsvolumen
betriagt EUR 2.500,-, was 2.500 Genuss-
rechten zu einem Nennwert von jeweils
EUR 1, entspricht. Hohere Betriige
miissen durch 500 teilbar sein.

(3) Die UmweltBank ist berechtigt, den
Handel bei einem Nachfrageiiberhang
vorzeitig zu schlieffen und eine Zuteilung
per Losverfahren am Tag der SchlieSung
vorzunehmen. Eine Kiirzung der Kauf-
summe wird nicht vorgenommen.

§ 5 Verkaufspreisfeststellung

Der Verkaufskurs wird einen Tag nach
der Veroffentlichung des Prospekts
auf der Internetseite der UmweltBank
www.umweltbank.de ver6ffentlicht.
Mit Beginn der Zinslaufzeit zum
01.07.2009 sind im Kurs anteilig die
aufgelaufenen Stiickzinsen enthalten.

§ 6 Begebung weiterer Genussrechte /
Aufstockungsklausel

(1) Die UmweltBank behilt sich vor,
weitere Genussrechte ohne Zustim-
mung der Gldubiger zu gleichen oder
anderen Bedingungen zu begeben.

(2) Die UmweltBank behilt sich vor,
weitere Genussrechte ohne Zustim-
mung der Gldubiger zu gleichen Bedin-
gungen zu begeben, um sie mit diesem
Genussrecht und einem daraus resul-
tierenden erhohten Gesamtnennbetrag
zusammenzufassen.

(3) Ein Bezugsrecht der Genussrechts-
inhaber auf weitere Genussrechte ist
nur gegeben, wenn die Hauptversamm-
lung dem zustimmt.



(4) Die Anspriiche der Genussrechts-
inhaber sind mit den Anspriichen, die
auf weitere Genussrechte entfallen
gleichberechtigt.

§ 7 Bestand der Genussrechte

Der Bestand der Genussrechte wird
vorbehaltlich § 9 weder durch Ver-
schmelzung oder Umwandlung der
UmweltBank noch durch eine Verdnde-
rung ihres Grundkapitals beriihrt.

§ 8 Laufzeit, Kiindigung, Riickzahlung

(1) Die Laufzeit der Genussrechte ist
unbefristet.

(2) Der Emittentin steht zum 31.12.2014,
sowie in der Folge alle vier Jahre mit
einer Frist von 24 Monaten zum 31.12.
des jeweiligen Jahres ein Recht zur Kiin-
digung durch Bekanntmachung gemaf3

§ 13 der Genussrechtsbedingungen zu.
Dieses Kiindigungsrecht steht unter dem
Vorbehalt, dass vor Erkldrung der Kiin-
digung samtliche notwendigen aufsichts-
rechtlichen Genehmigungen eingeholt
wurden. Vorbehaltlich der Bestimmun-
gen gemiB § 9 werden die Genuss-
rechte zum Nennbetrag zuriickgezahlt.
Der Riickzahlungsbetrag ist am ersten
Geschiftstag nach der Hauptversamm-
lung, die iiber das Geschiftsjahr, zu des-
sen Ende die Kiindigung wirksam wird
(Laufzeitende, erstmals moglich 2014),
beschlieft, fallig. Der zuriickzuzahlende

Betrag wird vom Ende der Laufzeit der
Genussrechte an bis zum Falligkeitstag
der Riickzahlung entsprechend den
Konditionen des UmweltSparbuchs der
UmweltBank verzinst, die zum Ende der
Laufzeit gelten. Die Mindestlaufzeit bis
zum 31.12.2014 betrégt somit fiinfein-
halb Jahre.

(3) Sofern von der Emittentin das
Kiindigungsrecht nicht ausgetibt wird,
verldngert sich die Laufzeit der Genuss-
rechte bis zum nichsten Kiindigungster-
min. Teilkiindigungen sind moglich.

(4) Wenn eine Rechtsvorschrift in der
Bundesrepublik Deutschland erlassen,
gedndert oder in einer Weise angewen-
det wird, dass die Ausschiittung bei der
UmweltBank ganz oder teilweise nicht
mehr zu einer Verringerung der Steuer-
bemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern
fiihrt oder die Genussrechte nicht mehr
als haftendes Eigenkapital gemaf § 10
Abs. 5 KWG gelten, kann die Umwelt-
Bank die Genussrechte nur insgesamt
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von mindestens 6 Monaten jeweils
zum Ende eines Geschiftsjahres durch
Bekanntmachung geméf § 13 kiindigen.

(5) Die gekiindigten Genussrechte
sind bis zum Wirksamwerden der
Kiindigung mit ihren vollen Rechten
ausgestattet. Gekiindigte Genussrechte
erhalten eine eigene pro forma Wert-
papierkennnummer.

0911/53 08 - 145
Telefon

0911/53 08 - 149
Fax

wertpapier@
umweltbank.de
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§ 9 Teilnahme am Verlust
Wiedererhohung der Riickzahlungsan-
spriiche

(1) Wird ein Bilanzverlust ausgewiesen
oder das Grundkapital der Umwelt-
Bank zur Deckung von Verlusten
herabgesetzt, so vermindert sich der
Riickzahlungsanspruch jedes Genuss-
rechtsinhabers bis zur vollen Hohe.
Bei einem Bilanzverlust vermindert
sich der Riickzahlungsanspruch jedes
Genussrechtsinhabers in demselben
Verhiltnis, in dem das in der Bilanz
ausgewiesene Eigenkapital (gezeichne-

tes Kapital zzgl. Kapitalriicklagen, zzgl.

Gewinnriicklagen, zzgl. Gewinnvortrag
bzw. abzgl. Verlustvortrag, einschlief3-
lich Genussrechtskapital, einschlieBlich
stiller Einlagen, jedoch ohne andere
nachrangige Verbindlichkeiten) durch
die Tilgung des Bilanzverlusts vermin-
dert wird. Bei einer Kapitalherabset-
zung mindert sich der Riickzahlungs-
anspruch in demselben Verhiltnis, in
dem das neue Grundkapital zum alten
Grundkapital der UmweltBank steht.
Verlustvortridge aus Vorjahren bleiben
hierbei aufler Betracht.

(2) Werden nach einer Verlustbeteili-
gung gemif} Absatz (1) in den
folgenden Geschiftsjahren Jahresiiber-
schiisse erzielt, sind aus diesen — nach
der gesetzlich vorgeschriebenen Wie-
derauffiillung der gesetzlichen Riick-
lage — die Riickzahlungsanspriiche bis

www.umweltbank.de
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zum Nennbetrag der Genussrechte zu
erhohen, bevor eine anderweitige Ver-
wendung dieser Jahresiiberschiisse vor-
genommen wird; diese Verpflichtung
besteht wihrend der Laufzeit und bis
zu vier Jahren nach Laufzeitende bzw.
Beendigung durch Kiindigung.

§ 10 Nachrang
der Genussrechte

Die Forderungen aus den Genussrechten
gehen den Forderungen aller ande-

ren nicht nachrangigen Gliubiger der
Umwelt Bank im Rang nach. Im Falle
eines Insolvenzverfahrens iiber das Ver-
mogen oder der Liquidation der Umwelt-
Bank werden die Genussrechte erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangigen
Glaubiger und vorrangig vor etwaigen
stillen Gesellschaftern und den Aktio-
néren bedient; die Genussrechte gewih-
ren keinen Anteil am Liquidationserlos.

§ 11 Hinweis gemif
§ 10 Abs. 5 KWG

Nachtréglich kénnen die Teilnahme am
Verlust geméB § 9 nicht zum Nachteil
der UmweltBank geédndert, der Nach-
rang gemil § 10 nicht beschrinkt
sowie die Laufzeit und die Kiindi-
gungsfrist gemif § 8 nicht verkiirzt
werden. Eine anderweitige vorzeitige
Riickzahlung ist der UmweltBank ohne
Riicksicht auf entgegenstehende Ver-
einbarungen zuriickzugewihren, sofern
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nicht das Kapital durch Einzahlung
anderen, zumindest gleichwertigen
haftenden Eigenkapitals ersetzt worden
ist oder die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, Frankfurt/Main,
der vorzeitigen Riickzahlung zustimmt.
Das Gleiche gilt unter bestimmten
Umsténden auch fiir den vorzeitigen
Riickerwerb der Genussrechte.

§ 12 Hinweis gemil
§ 23 a KWG

GemaB § 23 a KWG unterliegen die
Genussrechte in ihrer Funktion als haf-
tendes Eigenkapital nicht der Sicherung
durch die gesetzliche FEinlagensicherung.

§ 13 Bekanntmachungen

Alle die Genussrechte der UmweltBank
betreffenden Bekanntmachungen wer-
den in der Frankfurter Allgemeinen
Zeitung und/oder im Internet unter
www.umweltbank.de veroffentlicht.

§ 14 Zahlungen

Samtliche Zahlungen aus den Genuss-
rechten erfolgen durch die UmweltBank
AG, Niirnberg, als Zahlstelle. Sie wird
die filligen Betrdge zur Weiterleitung an
die Genussrechtsinhaber zur Verfiigung
stellen. Die UmweltBank ist berechtigt,
durch Bekanntmachung gemiB § 13
weitere Zahlstellen zu benennen.

§ 15 Anwendbares Recht,
Erfiillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Genussrechte
sowie alle sich daraus ergebenden
Rechte und Pflichten bestimmen sich
nach dem Recht der Bundesrepu-
blik Deutschland. Erfiillungsort und
Gerichtsstand ist Niirnberg.

§ 16 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen der
Genussrechtsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder
werden, so bleiben die iibrigen Bestim-
mungen hiervon unberiihrt. Eine durch
die Unwirksamkeit einer Bestimmung
der Genussrechtsbedingungen etwa
entstehende Liicke ist im Wege der
ergidnzenden Vertragsauslegung unter
Beriicksichtigung der Interessen der
Beteiligten sinngemif} auszufiillen.

Niirnberg, den 05. Juni 2009

UmweltBank AG, Niirnberg
Der Vorstand

Ty

Horst P. Popp

M‘”‘W“

Jiirgen Koppmann



Treuhandvertrag

Zwischen der

UmweltVermogen Beteiligungs AG,
Emilienstrafle 3, 90489 Niirnberg
— nachstehend Treuhénderin genannt

und der

UmweltBank AG, Laufertorgraben 6,
90489 Niirnberg
— nachstehend Treugeberin genannt —

wird folgender Treuhandvertrag
geschlossen.

§ 1 Treuhandverhéltnis

(1) Die Treuhdnderin zeichnet am
30.06.2009 im eigenen Namen, aber
ausschlieBlich im Auftrage und fiir
Rechnung der Treugeberin nach Maf3-
gabe dieses Vertrages Namensgenuss-
rechte der UmweltBank AG 4,75 %
2009 (Pro Forma WKN 000 504) im
Nennbetrag von Euro 5.538.500,-.

(2) Die Treugeberin beauftragt die
Treuhinderin, die gezeichneten
Namensgenussrechte fiir die Treu-
geberin sukzessive aus dem bei der
UmweltBank AG gefiihrten Treuhand-
depot an Kunden der UmweltBank
AG weiterzuverkaufen. Die Abwick-
lung erfolgt provisionsfrei zum jeweils
aktuellen Kurs iiber das Treuhandde-
pot bei der UmweltBank, Niirnberg.

(3) Die Zahlung des Kéufers erfolgt
nur durch Abbuchung vom Umwelt-
Pluskonto / Verrechnungskonto bei der
UmweltBank AG mit zwei Tagen Valu-
ta zugunsten des Kontos der Umwelt
Vermogen Beteiligungs AG bei der
UmweltBank AG. Die Kaufauftrige
werden nur von der UmweltBank AG
entgegengenommen und bestitigt.

(4) Die Treuhénderin ist verpflich-
tet, die Einnahmen aus dem Verkauf

von Genussrechten, Zug um Zug zur
jeweiligen Valuta auf das Konto der
UmweltBank AG zu iiberweisen.

§ 2 Weisungsrechte

(1) Die Treuhé@nderin hat wegen aller
MaBnahmen und Rechtsgeschifte im
Zusammenhang mit den treuhénderisch
gezeichneten Namensgenussrechten den
Weisungen der Treugeberin zu folgen.

(2) Die Treuhénderin und ihre Organe
sind von den Beschriankungen des §
181 BGB befreit.

§ 3 Beginn und Beendigung des Treu-
handverhiltnisses

(1) Das Treuhandverhiltnis beginnt mit
der Zeichnung der gesamten Emission
der Genussrechte durch die Umwelt-
Vermogen Beteiligungs AG.

(2) Das Treuhandverhiltnis endet
ohne weitere Rechtshandlung mit dem
vollstindigen Verkauf der Namensge-
nussrechte im Nennbetrag von Euro
5.538.500,-.

(3) Die Treuhdnderin hat das Recht,
das Treuhandverhiéltnis jederzeit zu
beenden und einen etwaigen Restbe-
stand an Namensgenussrechten an die
Treugeberin ohne weitere Rechtshand-
lung zuriickzugeben.

(4) Die Treugeberin und die Treuhin-
derin konnen den Treuhandvertrag
jederzeit kiindigen. Die Kiindigung
bedarf der Schriftform.

§ 4 Haftung der Treuhénderin

(1) Die Treuhédnderin handelt mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kauf-
manns. Sie haftet gegeniiber der Treu-
geberin nur bei grob fahrldssiger oder
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vorsitzlicher Verletzung der ihr oblie-
genden Verpflichtungen.

(2) Die Treugeberin hilt die Treu-
hinderin von allen Verbindlichkeiten
frei, die sich aus der Wahrnehmung
der Treuhandschaft ergeben kon-
nen und die im Zusammenhang mit
dem Erwerb und dem Weiterverkauf
der treuhénderisch iibernommenen
Namensgenussrechte stehen.

§ 5 Vergiitung der Treuhénderin

Die Treuhiinderin erhilt fiir die Ubernah-
me der Treuhandschaft keine Vergiitung.

§ 6 Schlussbestimmungen

(1) Anderungen und Erginzungen
dieses Vertrags bediirfen zu ihrer Wirk-
samkeit der Schriftform, die miindlich
nicht abbedungen werden kann.

(2) Die etwaige Unwirksamkeit
einzelner Bestimmungen ldsst die
Wirksamkeit des Vertrages unberiihrt;
etwaige unwirksame Bestimmungen
sind durch solche zu ersetzen, die dem
wirtschaftlich Gewollten in rechtwirk-
samer Weise moglichst nahe kommen.
Gleiches gilt fiir Vertragsliicken.

(3) Erfiillungsort fiir alle Verpflich-
tungen aus diesem Vertrag ist Niirnberg.

Niirnberg, den 05. Juni 2009
UmweltVermogen Beteiligungs AG,
vertreten durch Herrn Horst P. Popp

Niirnberg, den 05. Juni 2009
UmweltBank AG, vertreten durch
Herrn Jiirgen Koppmann und durch
Frau Beate Haller

www.umweltbank.de
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Angaben gemiB § 10 VermVerkProspV
(Angaben iiber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin)

Lagebericht der UmweltBank AG, Niirnberg
fiir das Geschiftsjahr 2008

Deutschlands griine Bank

Die UmweltBank ist eine 1997 gegriin-
dete, bundesweit titige, private Umwelt-
forderbank. Sie ist von Niirnberg aus als
Direkt- und Beraterbank in der Rechts-
form einer Aktiengesellschaft titig. Die
Aktien der UmweltBank sind im Frei-
verkehr notiert.

Aufgabe der UmweltBank ist die Finan-
zierung und Forderung von Umweltpro-
jekten in ganz Deutschland. Diese Auf-
gabe ist in der Satzung wie folgt ver-
ankert: Die UmweltBank setzt sich fiir
den Erhalt unserer natiirlichen Lebens-
grundlagen, insbesondere fiir klares
Wasser, reine Luft und eine gesunde
Umwelt ein. Die UmweltBank ver-
wirklicht Ideen, die allen zugute kom-
men. Sie unterstiitzt die 6kologische
Entwicklung unserer Gesellschaft und
fordert integrative und vorbeugende
Mafnahmen des Umweltschutzes.

Die UmweltBank verbindet erfolgreiches
und professionelles Bankmanagement
mit 6kologischer und sozialer Verantwor-
tung. Auf diese Weise setzt sie sich fiir
den Erhalt unserer natiirlichen Lebens-
grundlagen und die Zukunft unserer Kin-
der ein. Die Herausforderungen unserer
Zeit erfordern Konzepte, die Okonomie
und Okologie wirkungsvoll mit einander
verbinden.

Die UmweltBank bietet 6kologische
Finanzierungen, griine Geld- und Kapi-
talanlagen sowie dkologisch orientierte
Versicherungen und Altersvorsorge und
berit ihre Kunden umfassend dazu.
Durch ihre tégliche Arbeit fordert die
UmweltBank den Ausbau regenerativer
Energien und bringt nachhaltiges Wirt-
schaften voran.

22 | www.umweltbank.de

Das Ziel der UmweltBank ist es, durch
die Geschiiftstitigkeit in jeder Hinsicht
zum Schutz der Umwelt beizutragen.
Okologie ist fiir die griine Bank dabei
kein kurzfristiger Trend. Denn nur
durch nachhaltiges, langfristig ori-
entiertes Handeln kann eine intakte
Umwelt auch fiir die nachkommenden
Generationen erhalten werden. Die
UmweltBank ist bisher die einzige
Bank, die den Umweltschutz als Unter-
nehmensgegenstand bereits in ihrer
Satzung verankert hat.

Produktokologie im Mittelpunkt:
Aufgrund ihrer besonderen Unterneh-
menspolitik misst die UmweltBank den
Erfolg ihrer Geschiftstitigkeit nicht
nur an wirtschaftlichen sondern auch
an Okologischen Zahlen. Sie bietet aus-
schlieBlich Geldanlagen an, die unter
nachhaltigen Gesichtspunkten gewis-
senhaft gepriift wurden. Zum anderen
finanziert die Bank ausschlieBlich Pro-
jekte, die nach ebensolchen Kriterien
ausgewihlt wurden.

Umweltschutz garantiert — Die Umwelt-
Bank bietet ein in der deutschen Ban-
kenlandschaft bislang einmaliges Ver-
sprechen — Die Umweltgarantie: Die
griine Bank garantiert jedem Anleger,
dass mit seinem Geld ausschlie8lich
Umweltprojekte finanziert werden —
vom Okologischen Bauen und Sanieren
iber Wind-, Wasser und Sonnenenergie
bis zu Biomassse, Biogas und dkolo-
gischer Landwirtschaft.

Dabei gilt hochste Transparenz. Denn
in welche 6kologischen und nachhal-
tigen Projekte die Kundeneinlagen
flieBen, konnen die Anleger dem regel-
miBig verdffentlichten Kreditportfolio
Bank entnehmen.

Kontrollorgan: Die Einhaltung der
Umweltgarantie wird regelméBig durch
ein unabhéngiges Gremium kontrol-
liert — den Umweltrat. Bei der Kre-
ditvergabe beachtet die UmweltBank
klare ethisch-okologische Vorgaben,
die gemeinsam mit dem Umweltrat
erarbeitet wurden. So gelten strenge
Ausschlusskriterien. Projekte aus den
Bereichen fossile Energie, Militargii-
ter, umweltschiadliche Produkte und
Technologien, Gentechnik in der Land-
wirtschaft sowie sozial unvertrégliche
Projekte wie Ausbeutung und unfaire
Geschiftspraktiken (z.B. Korruption
und Menschenrechtsverletzungen) wer-
den keinesfalls unterstiitzt. Die Bank
orientiert sich bei der Auswahl der Kre-
ditprojekte in erster Linie an Positivkri-
terien wie z.B. regenerative Energieer-
zeugung, umweltfreundliches Bauen,
okologische Land- und Forstwirtschaft
oder nachhaltige Wirtschaftsweise.

Okologische Sparprodukte: Als For-
derbank im Umweltbereich bietet die
UmweltBank okologische Geldanlagen
mit guter Rendite an. Zu den bankeige-
nen Sparprodukten gehoren das téglich
verfiigbare UmweltPluskonto, Sparbii-
cher einschlieflich Mietkautionskonto,
Sparbriefe einschlieflich dem einjéh-
rigen UmweltZertifikat und Umwelt-
Sparvertrdge mit einer Laufzeit bis zu
15 Jahren. Die Anleger miissen bei
einer Geldanlage fiir die Umwelt nicht
auf Zinsen verzichten. Sie profitieren
in zweifacher Hinsicht: Zum einen in
Form von attraktiven Zinsen, zum ande-
ren durch den Einsatz fiir die Umwelt.

Okologische Vermogensberatung: Die
UmweltBank bietet alle Anlagepro-
dukte, die zu einem gut strukturierten
Depot gehoren. Neben der eigenen



Aktie sind dies GenuB3scheine, Umwelt-
aktien, nachhaltige Aktien- und Ren-
tenfonds, sowie okologisch orientierte
Altersvorsorge und Versicherungen.
Auch ausgewihlte geschlossene Fonds
wie Wind- und Solarfonds gehoren

zur Produktpalette. Dabei werden alle
angebotenen Produkte einer intensiven
O0konomischen und 6kologischen Prii-
fung unterzogen, damit alle Kunden die
Sicherheit haben, sich tatsdchlich fiir ein
okologisches Produkt zu entscheiden.

Weltweite Finanzkrise beeindruckt
UmweltBank nicht

Trotz der weltweiten Finanzkrise setzte
sich auch 2008 das Wachstum des welt-
weiten Windmarktes fort. In Deutsch-
land, dem weiter weltweit grofiten
Windmarkt, wurden im ersten Halbjahr
laut dem Bundesverband Windenergie
(BWE) 415 Windrider mit fast 800
Megawatt Gesamtleistung installiert.
Der Bestand wuchs damit auf 19.869
Windenergieanlagen und eine Gesamt-
leistung von 23 Gigawatt. Der interna-
tionale Windkraftverband Global Wind
Energy Council (GWEC) geht davon
aus, dass in Zukunft andere Lander den
Markt dominieren. Aber Europa werde
noch bis 2012 den gréBten Anteil am
weltweiten Windmarkt haben.

In grofBen Teilen bot das Jahr 2008 fiir
Solarwerte das Kontrastprogramm zum
Vorjahr. 2007 hatten viele Solaraktien
stark zugelegt, zum Teil um dreistellige
Prozentwerte. Im vergangenen Jahr
dagegen brachen nahezu siamtliche
Titel massiv ein.

Dies spiegelt sich auch im UBAI, dem
UmweltBank-Aktien-Index Deutsch-

Horst P. Popp

land wider. Dieser startete zu Jahres-
beginn mit 5.834 Punkten und verab-
schiedete sich zum Jahresausklang mit
2.068 Punkten. Nicht ganz so stark ver-
lor der DAX, der von 7.808 auf 4.629
Punkte absackte.

Die Entwicklung der Rohstoffpreise,
insbesondere des C)lpreises, und die Dis-
kussion um die Versorgungssicherheit
beim Erdgas sind wichtige Faktoren,
die das steigende Umweltbewusstsein
bei den Bundesbiirgern im vergangenen
Jahr positiv beeinflusst haben. Aber
auch das Erneuerbare-Energien-Gesetz
EEG war fiir die glinstige Entwicklung
der UmweltBank forderlich.

Auch die internationale und europé-
ische Zinsentwicklung hat die Entwick-
lung der UmweltBank im abgelaufenen
Geschiftsjahr mit beeinflusst. Wéhrend
der US-Leitzins 2008 von 4,25 % auf
nahezu Null Prozent zum Jahresende
gesenkt wurde, erhohte die EZB zur
Jahresmitte auf 4,25 %, um danach
stufenweise auf aktuell 1,50 % zu sen-
ken. Dies hatte entsprechende Auswir-
kungen auf die Entwicklung der Zins-
marge und damit den Zinsiiberschuss
der UmweltBank.

Von der weltweiten Finanzkrise und
riskanten Krediten und Wertpapieren
ist die UmweltBank so gut wie nicht
negativ betroffen, da ihre Aufgabe die
Forderung von sinnvollen Umweltpro-
jekten mit einem soliden und nachhal-
tigen Geschiftsmodell ist und nicht
die Spekulation am internationalen
Geld- und Kapitalmarkt. Die Krise hat
fiir die UmweltBank eher eine positive
Seite, weil Anleger verstérkt nach der
Sicherheit und Sinnhaftigkeit ihrer
Geldanlage fragen.

Jirgen Koppmann

Gesunde Entwicklung: rund 15 % mehr
Kunden

Im Geschiftsjahr 2008 konnte die
UmweltBank mit ihrer nachhaltigen
und soliden Geschiftspolitik in der
Finanzkrise weiter erfolgreich und
gesund wachsen. Die Anzahl der Kun-
den kletterte von 60.096 um 15 % auf
69.046 und belduft sich aktuell auf iiber
70.000, bis Ende 2011 sollen es bun-
desweit 100.000 werden.

Das Geschiftsvolumen der Umwelt-
Bank, d.h. Bilanzsumme zuziiglich
Eventualverbindlichkeiten und anderen
Verpflichtungen wie unwiderrufliche
Kreditzusagen, belief sich Ende 2008
auf 1.267 4 Mio. Euro, eine Zunahme
von 134 % gegeniiber dem Vorjahr. Die
Bilanzsumme selbst stieg um 12,9 %
auf 1.157.,5 Mio. Euro.

Die Anzahl der fiir die UmweltBank
titigen Mitarbeiter/innen einschlieBlich
Vorstand, Mitarbeiter der naheste-
henden UmweltKontakt (Agentur fiir
Kommunikation und Marketing) und
Studenten in Teilzeit wuchs von 136
auf 146 Personen im Jahresdurch-
schnitt. Umgerechnet auf eine 40-Stun-
den-Woche stieg die Mitarbeiterzahl
um 8,6 Prozent auf 98,5 an. Bemer-
kenswert ist die hohe Ausbildungs-
quote, die 3 Auszubildende und 15
Trainees umfasst. Auch der laufenden
Fort- und Weiterbildung kommt ein
hoher Stellenwert zu.

Wihrend die Mitarbeiter in den Som-
mermonaten bei der Aktion ,,banker on
bike* fiir zwei gute Zwecke (Médchen-
schule in Indien und Selbstbauwind-
kraftanlagen in Kamerun) in die Pedale
getreten sind, hat die UmweltBank

www.umweltbank.de
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fiir jeden neuen Kunden 5 Euro zur
Pflanzung und Pflege eines Baumes im
Norden der Insel Borneo / Malaysia
gespendet. Das WWF-Projekt leistet
nicht nur einen wertvollen Beitrag zum
Klimaschutz, sondern unterstiitzt auch
den Lebensraum einer in ihrem Uberle-
ben bedrohten Orang-Utang-Population
von 200 Tieren.

Uber 11.000 Umweltprojekte gefordert

Satzungsgemil finanziert die griine
Forderbank ausschlieSlich Umweltpro-
jekte in ganz Deutschland. Ende 2008
beléuft sich die Gesamtzahl der seit
Griindung geforderten 6kologischen
Projekte auf. 11.106, ein Zuwachs von
24 8 %. Im abgelaufenen Geschiftsjahr
wurden mit 2.207 so viele Projekte neu
von der UmweltBank mit zinsgiinstigen
Krediten gefordert wie im vergangenen
Geschiftsjahr (2.204) auch.

Dabei legte die Summe der in
Anspruch genommenen Kredite um
20,5 % auf 913,7 Mio. Euro zu. Das
gesamte Kundenkreditvolumen ein-
schlieBlich offener Zusagen von 98,3
Mio. Euro iiberschritt mit 1.012,0 Mio.
Euro erstmals die Milliardengrenze.

Kreditvolumen klettert erstmals iiber
1 Mrd. Euro

Bei der Branchenverteilung des Kre-
ditportfolios lagen im Jahr 2008 die
Solarkredite mit 47 % an erster Stelle,
gefolgt von den 6kologischen und sozi-
alen Baufinanzierungen mit 29 %. Auf
Wind- und Wasserkraftprojekte entfie-
len 16 %. Das restliche Kreditvolumen
von 8 % verteilt sich auf Biomasse,
Biogasprojekte, 6kologische Landwirt-
schaft, Naturkosthandel, Energieeinspa-
rung und Contracting.
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Sowohl die 6kologische Bonitit als
auch die 6konomische Giite der Kre-
ditnehmer werden mit Hilfe erprobter
Ratingverfahren ermittelt. Auf der
Basis eines Schulnotensystems von
eins bis sechs ergibt sich eine gegen-
tiber dem Vorjahr mit 1,9 unverinderte
okonomische Bonitit des gesamten
Kundenkreditbestands.

Neben dem Kreditbestand hélt die
UmweltBank Beteiligungen an Wind-
parks und 6kologischen Immobilien,
die in der Bilanz 2008 mit einem Betei-
ligungswert von 8.567 TEUR ausge-
wiesen werden.

Gute Noten auch vom Umweltrat

Die okologische Bonitit und Ausrich-
tung wird vom Umweltrat, dem 6ko-
logischen ,,Aufsichtsrat der Umwelt-
Bank kontrolliert. Die CO,-Ersparnis
aus allen geforderten und finanzierten
11.106 Kreditprojekten zusammen
betrdgt rund 1.612.160 Tonnen jahrlich.
Eine ausfiihrliche Darstellung findet

sich hierzu im Umweltbericht der Bank.

Fiir das Liquiditatsmanagement unter-
hilt die UmweltBank Guthaben bei
der deutschen Bundesbank (21,8 Mio.
Euro), bei genossenschaftlichen oder
offentlich-rechtlichen Zentralbanken
(43,4 Mio. Euro) sowie insbesondere
Pfandbriefe und Schuldverschrei-
bungen offentlicher Emittenten oder
Banken (179,8 Mio. Euro). Auch diese
sog. Eigenanlagen der UmweltBank
werden einem 6kologischen Rating
durch drei externe Agenturen unterwor-
fen und vom Umweltrat kontrolliert.

Die vollumfingliche Zahlungsbe-
reitschaft der UmweltBank war auf-
grund einer guten Liquidititslage im
Geschiftsjahr 2008 jederzeit gegeben.

Der aufsichtsrechtliche Liquiditéts-
grundsatz wurde stets eingehalten,
ebenso die Mindestreserve bei der
Deutschen Bundesbank.

Sicherheit in der Finanzkrise

Das haftende Eigenkapital der Umwelt-
Bank setzt sich aus Kernkapital und
Genussrechtskapital zusammen und

ist vom Jahresanfang 2008 von 62.090
TEUR um 11.545 TEUR aus Gewinn-
thesaurierung (6.007 TEUR) und eine
Genussrechtsemission (5.538 TEUR) auf
73.635 TEUR zum Jahresende gestie-
gen. Die Eigenkapitalausstattung hat mit
dem Wachstum gut Schritt gehalten, der
Solvabilititskoeffizient bewegte sich
zwischen 8,83 % und 9,56 %.

Neben dem Eigenkapital dienen 6ffent-
liche Fordermittel fiir Umweltprojekte
als langfristige Refinanzierungsquelle.
Deshalb stiegen die Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten von 313,0
Mio. auf 350,1 Mio. Euro an. Der weit-
aus grofite Anteil entféllt hierbei auf die
KfW, an die sowohl die refinanzierten
Endkreditnehmerforderungen abgetre-
ten sind, als auch weitere Wertpapiere
in Hohe von 90,5 Mio. Euro. Da die
UmweltBank bei den kleineren Solarfi-
nanzierungen auch 2008 aus Effizienz-
griinden und aufgrund der Marktniihe
der Refinanzierungskondition vielfach
eigene Mittel eingesetzt hat, ist die
Refinanzierungsquote von 42,0 % auf
38,9 % zuriickgegangen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kun-
den und damit die Kundeneinlagen haben
sich von 627.,8 Mio. Euro um 13,5 %

auf 712,2 Mio. Euro erhoht. Bei den
Kunden begehrt war das attraktiv ver-
zinste Tagesgeldkonto UmweltPlus. Alle
taglich filligen Einlagen belaufen sich
auf 404,5 Mio. Euro und machen 56,8 %



der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
aus. An zweiter Stelle folgen die Sparein-
lagen mit 221,4 Mio. Euro bzw. einem
Anteil von 31,1 %, an dritter Position ste-
hen die UmweltSparbriefe einschlielich
des einjdhrigen UmweltZertifikats mit
86,3 Mio. Euro oder 12,1 %.

Setzt man die Kundenkredite ins
Verhiltnis zu den Kundeneinlagen,

so ergibt sich eine Uberdeckung von
126 .4 % gegeniiber 118,6 % im Vorjahr
(Umweltgarantiedeckungsgrad). Die
von der UmweltBank ausgesprochene
Umweltgarantie, mit dem Geld der
Anleger ausschlieSlich Umweltprojekte
zu finanzieren, wurde somit wiederum
eingehalten bzw. sogar tibertroffen.

Zusitzlich zu diesen bilanzwirksamen
Einlagen investierten Anlagekunden
bei der UmweltBank weitere 50,4 Mio.
Euro in 6kologische Aktien, Umwelt-
fonds, 6kologische Genussrechte und
umweltorientierte Altersvorsorgepro-
dukte. Bei der genaueren Betrachtung
der einzelnen Produktgruppen ergibt
sich ein differenzierteres Bild. Das
Genussrecht der UmweltBank Mitte
2008 war bei Anlegern ebenso begehrt
wie zwei Projektgenussrechte aus dem
Solar- und Windbereich. Dagegen
iibten die Kunden der UmweltBank
im Bereich griine Aktien und Umwelt-
fonds 2008 deutliche Zuriickhaltung.

Auszeichnung durch die Finanzpresse

Eine Ausnahme bei den griinen Aktien
war die Aktie der UmweltBank, die
sich im Verlauf des schwierigen Bor-
senjahres 2008 gut gehalten hat. Als
einzige Aktie im weltweiten Nachhal-
tigkeitsindex nx-25 verzeichnete die
UmweltBank-Aktie 2008 kein Minus,
sondern ein kleines Plus. Dies war der
Grund dafiir, dass die UmweltBank im

Januar 2009 von den Finanzzeitschriften
€uro, €uro am Sonntag und dem €uro
greentec.journal mit dem goldenen Bul-
len fiir Nachhaltigkeit, dem ,,griinen*
Bullen, ausgezeichnet wurde.

Erfolgreich Wirtschaften

Das Wachstum bei Krediten und Ein-
lagen und die zunehmende Kunden-
anzahl fiihrte trotz einer riickldufigen
Zinsmarge (1,18 gegeniiber 1,36 im
Vorjahr) zu einer Erhthung des Zins-
iiberschusses von TEUR 11.992 um

6,0 % auf TEUR 12.714. Zins- und
Finanzergebnis zusammen beliefen sich
auf 12.914 TEUR, wobei diese Zahl
mit dem Vorjahr nur bedingt vergleich-
bar ist (TEUR 19.305 einschlieBlich
TEUR 6.826 aus dem Verkauf von
Aktien der Schmack Biogas). Aufgrund
der umsichtigen Kreditvergabepraxis
verinderte sich die Risikovorsorge fiir
Kundenkredite und das Bewertungser-
gebnis im Berichtsjahr 2008 von einer
Neubildung von 1.226 TEUR im Vor-
jahr in eine Auflésung von 313 TEUR.

Der Provisionsiiberschuss, der Gebiih-
ren aus der Vermogensberatung (Wert-
papier- und Versicherungsgeschift)
sowie Kreditbearbeitungsgebiihren
beinhaltet, stieg von 5.357 TEUR um
17,0 Prozent auf 6.269 TEUR. Die
Summe der Ertrige reduzierte sich von
23481 TEUR im Vorjahr auf 19.586
TEUR, wobei im Vorjahr auf3erordent-
liche Ertrige aus dem Verkauf von
Schmack-Biogas-Aktien in Hohe von
6.826 TEUR enthalten waren. Rechnet
man diesen aulerordentlichen Effekt
heraus, so erhohte sich die Summe der
ordentlichen Ertrige um 17,6 %.

Die Summe der Aufwendungen ins-
gesamt stieg von 8.732 TEUR um
11,3 % auf 9.715 TEUR. Wihrend
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der Personalaufwand mit 4.177 TEUR
(Vj. 4.183 TEUR) im wesentlichen
unverédndert blieb, stiegen die anderen
Verwaltungsaufwendungen unter ande-
rem bedingt durch hohere Mietaufwen-
dungen fiir neue Rdume, hohere EDV-,
Marketing- und Priifungskosten um
22.9 % deutlich an.

Saldiert man Ertrige und Aufwen-
dungen verbleibt ein Bruttoergebnis von
9.871 TEUR gegeniiber 14.749 TEUR
im Vorjahr mit dem auflerordentlichen
Schmack-Ertrag. Berticksichtigt man
den Steueraufwand in Hohe von 3.277
TEUR fiir Korperschafts- und Gewerbe-
steuer ergibt sich ein Jahresiiberschuss
in Hohe von 6.593 TEUR (Vorjahr
6.530 TEUR).

Griine Dividende

Nach einer Einstellung von 2.250
TEUR in die Gewinnriicklagen weist
die UmweltBank einen Bilanzgewinn

in Hohe von TEUR 4.352 (Vj. 4.246
TEUR) aus. Bei einer Dividendenhohe
von 0,50 Euro wie im Vorjahr (Aus-
schiittungsbetrag TEUR 2.769) konnen
weitere 1.582 TEUR nach der Hauptver-
sammlung im Juni den Riicklagen zur
Eigenkapitalstiarkung zugefiihrt werden.

Alle vom Vorstand und Aufsichtsrat
neu gebildeten oder von der Hauptver-
sammlung noch zu bildenden Riickla-
gen fiihren zu einer Gewinnthesaurie-
rung aus dem Jahresergebnis 2008 in
Hohe von 3.832 TEUR. Stufenweise
ergibt sich ein Zuwachs beim haftenden
Eigenkapital auf dann 77.459 TEUR.

Wachstum beim Eigenkapital

Die Gewinnthesaurierung ergibt zusam-
men mit einer geplanten Genuf3schein

www.umweltbank.de
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emission Mitte 2009 iiber 5.538 TEUR
einen Zuwachs beim Eigenkapital von
9.370 TEUR. Diese Neubildung reicht
gemdl den aufsichtsrechtlichen Rege-
lungen fiir ein Neukreditvolumen von
ca. 117 Mio. Euro aus.

Nach Schluss des Geschiftsjahres
2008 gab es bis zum Datum der
Bilanzaufstellung am 17. Mérz 2009
keine wesentlichen berichtspflichti-
gen Ereignisse, auch wenn die ersten
Wochen und Monate des Jahres 2009
unterschiedlich turbulent verlaufen
sind. Wihrend bei privaten Kredit-
kunden und in der Vermdgensberatung
zum Jahresanfang eher eine verhaltene
Nachfrage zu verzeichnen war, ver-
vielfachte sich das Wachstum der Kun-
deneinlagen aufgrund der attraktiven
Konditionsgestaltung.

Professionelles Bankmanagement

Ziel der UmweltBank als dkologisch
und 6konomisch handelndem Unterneh-
men ist es, nur solche Entscheidungen
zu treffen, die im Verhiltnis Chance

zu Risiko ein positives Profil ergeben.
Neben diesem Grundsatz besteht ein
umfassendes Risikomanagementsystem,
mithilfe dessen alle relevanten Bereiche
laufend {iberwacht werden.

Die eingesetzten Instrumente werden
fortlaufend verfeinert, so dass ein friih-
zeitiges Erkennen von Fehlentwicklun-
gen und entsprechendes Gegensteuern
moglich ist. Dazu gehoren das interne
Kontrollsystem mit interner Revision
und Einbindung des Vorstands. Der
Priifungsumfang der Innenrevision
wird parallel zum Wachstum der
UmweltBank ausgeweitet. Aufgrund
der flachen Hierarchie {ibt der Vorstand
teilweise selbst Kontrollfunktionen aus
bzw. ist er sehr nah in die Geschiftsak-
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tivitaten der zugeordneten Abteilungen
eingebunden.

Das Adressenausfallrisiko im Kredit-
bereich wird bereits dadurch begrenzt,
dass nur die im Rahmen einer vom
Gesamtvorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrates festgelegten Kreditri-
sikostrategie genannten Kreditarten
zuléssig sind und fiir diese wiederum
klare Beurteilungskriterien definiert
sind. Ziel ist es dabei immer, Ausfall-
risiken zu vermeiden. In den Kredit-
entscheidungsprozess sind, je nach
Kreditgrofe und Risikorelevanz, ent-
sprechend erfahrene Kompetenztriger,
hiufig auch die Vorstandsmitglieder,
eingebunden. Zudem wird seit Griin-
dung der UmweltBank jeder Kredit
geratet und mit einer okonomischen
und 6kologischen Bonitétsnote verse-
hen. Das 6kologische Bonititsraster
umfasst fiinf Noten von sehr férdernd
(eins), fordernd (zwei), noch fordernd
(drei), neutral (vier) und umweltschad-
lich (fiinf). Kontrollinstanz ist der
Umweltrat. Das 6konomische Rating-
system besteht aus sechs Bonititsstufen
fiir Kreditengagements, orientiert an
den Standards der ,,Initiative Finanz-
standort Deutschland” und der staatli-
chen KfW, und drei weiteren Bonitits-
klassen fiir Mezzanine- und Eigenkapi-
tal bzw. Beteiligungen und Aktien.

Die Risiken beziiglich des Wachstums
im Kreditgeschift liegen weiterhin
iiberwiegend in der Verinderung
gesetzlicher Rahmenbedingungen,
insbesondere beim EEG. Dem Risiko
einer negativen gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung ist die UmweltBank auf-
grund Threr Spezialisierung auf 6kolo-
gische Immobilien und Projektfinanzie-
rungen im Bereich der Erneuerbaren
Energien in wesentlich geringerem
Mal3e ausgesetzt als andere Banken.
Die Streuung der Kreditrisiken auf

verschiedene Kreditbereiche, verschie-
dene Regionen und auf verschiedenste
Kreditnehmer mit unterschiedlichsten
Betrigen und die Fokussierung auf die
personliche Bonitét der Kreditnehmer
fiihrt zu geringen Ausfallraten.

Auch fiir die Liquiditétsreserven und
Wertpapieranlagen der Bank gelten
Vorsichtsprinzipien. Hier wurden eben-
falls Grundbedingungen mit dem Ziel
der Risikominimierung festgelegt. Das
Risikomanagement fiir diesen Bereich
umfasst zahlreiche Kontrollma3nahmen
sowie strenge Limitierungen. Die Anla-
ge erfolgt in Form von Zentralbankgut-
haben, festverzinslichen Wertpapieren
und Pfandbriefen, 6ffentlichen Anlei-
hen oder Tagesgeldern bei Zentralin-
stituten. Hier wird — neben der Rendite
— Wert gelegt auf Marktgéngigkeit und
gute Bonitiit der Emittenten.

Die UmweltBank ist aufgrund der
geringen Handelstitigkeit im Sinne des
Kreditwesengesetzes ein Nichthandels-
buchinstitut.

Geschiifte in Derivaten und Optionen
werden von der Bank bisher nicht
betrieben. Anlagen in Fremdw#hrungen
koénnen nur in geringem Umfang vor-
genommen werden. Das Kursrisiko

im Aktienbereich wird iiberschaubar
gehalten, indem im Verhéltnis zur
Bilanzsumme der Bank nur sehr
geringe Aktienpositionen gehalten wer-
den. Die Hohe der jeweils eingegan-
genen Risiken orientiert sich beziiglich
der Tragfahigkeit auch an der Hohe des
erwarteten operativen Ergebnisses.

Das Zinsénderungsrisiko wird mittels
einer regelmifig unterjihrig erstellten
Zinsbindungsbilanz, die einseitige
Uberhiinge aufdeckt, iiberschaubar
gehalten. Mittels einer téiglichen Portfo-
liobewertung werden Kursidnderungen
aller Wertpapiere im Wertpapierbestand



kontrolliert und Eingriffszeitpunkte
gemeldet. Die durchschnittliche Rest-
laufzeit der im Bestand befindlichen
festverzinslichen Wertpapiere wird
bewusst kurz gehalten, um vor stei-
genden Zinssitzen am Kapitalmarkt
und damit sinkenden Kursen weitge-
hend geschiitzt zu sein. Rund 39 % der
Kundenkredite sind iiber 6ffentliche
Mittel mit kongruenter Laufzeit zu fes-
ten Zinssatzen refinanziert und insofern
nicht mit einem Zinsénderungsrisiko
behaftet. Im Rahmen des dynamischen
Kreditwachstums erfolgt eine stetige
Anpassung der Kreditzinsen an Verén-
derungen am Kapitalmarkt.

Die Liquidititssteuerung erfolgt
umsichtig. Die UmweltBank hat zum
Jahresende 2008 ein komfortables
Liquidititspolster, das die aufsichts-
rechtlichen Anforderungen tibertrifft.
Das Liquidititsrisiko wird deshalb auch
fiir die Zukunft als gering eingeschitzt.

Rechtliche Risiken werden sowohl
durch die Zusammenarbeit mit exter-
nen Spezialisten wie Rechtsanwilten,
Notaren oder Wirtschaftspriifern

bzw. Verbinden eingeschrénkt als
auch durch sorgfiltige Auswahl von
Geschiftspartnern und Projekten. Mit
kompetenter und ausfiihrlicher Bera-
tung kldren wir unsere Kunden iiber
potentielle Risiken auf.

Im EDV-Bereich besteht durch die
vorhandene, langjahrige Anbindung an
ein externes Rechenzentrum mit einer
hot-backup-Losung ein hohes Mal an
Sicherheit.

Chancen zu nutzen und Risiken zu
minimieren ist nur mit kompetenten
und zuverldssigen Mitarbeitern mog-
lich. Deshalb wihlt der Vorstand der
UmweltBank neue Mitarbeiter/innen
stets sehr sorgfiltig aus und legt groflen

Wert auf eine stindige, qualifizierte
Fort- und Weiterbildung.

Gute Chancen fiir die weitere Entwick-
lung der UmweltBank

Insgesamt erwarten wir, dass die
UmweltBank als bundesweit titige
Direkt- und Beraterbank den Trend
der letzten Jahre auch in den nichsten
Jahren fortsetzen wird. Dies bedeutet
ein weiteres Wachstum weitgehend aus
eigener Kraft bei gleichzeitigem Fokus
auf 6kologischen und 6konomischen
Ertrag.

Im Bereich der Anlage- und Vermo-
gensberatung wird die Bank ihre Kun-
den weiterhin umfassend in Fragen
der okologischen Geldanlage beraten.
Dabei steht jeweils der Bedarf des
Kunden im Vordergrund und nicht der
Absatz einzelner Produkte. Ein wach-
sender Beratungsbedarf besteht zum
Thema Altersvorsorge.

Ziel ist es, neben den klassischen Anla-
geformen UmweltPluskonto, Umwelt-

Sparbuch und UmweltSparbrief weitere

attraktive Beteiligungsmodelle oder
Genussrechte an Wind- Solar- und Bio-
masseprojekten anzubieten.

Im Kreditbereich werden weiterhin die
okologische Baufinanzierung —
einschlieBlich der Altbausanierung

— sowie die Finanzierung von Anlagen
zur Erzeugung von Energie aus erneu-
erbaren Quellen ertragreiches Wachs-
tum bei niedrigen Risiken ermdglichen.
Dies gilt insbesondere fiir die Solarfi-
nanzierung.

Die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Geschiftsentwicklung liegen
weiterhin in der Verdnderung der
wirtschaftlichen, gesellschaftlichen

BERICHT DES VORSTANDS

und politischen Rahmenbedingungen
(z.B. Entwicklung der Energiepreise
und der Kapitalméirkte sowie der
Konjunktur, Gesetz iiber den Vorrang
Erneuerbarer Energien, Forderung der
Altbausanierung).

Zur Bewiltigung des weiteren ge-
planten Wachstums ist der kontinu-
ierliche personelle Auf- und Ausbau
mit engagierten und qualifizierten
Mitarbeiter/innen und Fiihrungskréften
vorgesehen.

Niirnberg, den 17. Mérz 2009

UmweltBank AG, Niirnberg
Der Vorstand

Ty

Horst P. Popp

Uaﬁm

Jiirgen Koppmann
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JAHRESABSCHLUSS 2008

Bilanz zum 31. Dezember 2008
UmweltBank AG, Niirnberg

Aktivseite
31.12.2008 Vorjahr
EUR EUR TEUR
I Barreserve
a) Kassenbestand 13.534,15 17
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 21.198.113,62 21.822.241,71 15.566
darunter: bei der Deutschen Bundesbank EUR 21.798.713,62 (i.Vj. TEUR 15.566)
1. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fillig 38.404.457,76 17.145
b) andere Forderungen 5.000.000,00 43.404.457,16 30.103
3. Forderungen an Kunden 900.020.350,48 744503
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert EUR 149.351.000,00 (i.Vj. TEUR 158.053)
Kommunalkredite EUR 970.005,96 (i.Vj. TEUR 1.260)
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von offentlichen Emittenten 18.471.100,86 23.522
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank EUR 17.975.507,36 (i.Vj. TEUR 23.026)
ab) von anderen Emittenten 161.390.152,48 179.837.253,34 180.655
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank EUR 148.258.433,20 (i.Vj. TEUR 174.135)
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 265.564,64 261
6. Beteiligungen 8.567.483,71 9.053
1. Treuhandvermdgen 2.021.852,60 1.696
darunter: Treuhandkredite EUR 2.021.852,60 (i.Vj. TEUR 2.696)
8. Immaterielle Anlagewerte 361.608,36 350
9. Sachanlagen 729.083,56 139
10. Eigene Aktien 26.354,44 34
[1. Sonstige Vermdgensgegenstande 242.873,64 541
[2. Rechnungsabgrenzungsposten 187.266,07 143
Summe der Aktiva 1.157.486.396,37 1.025.334
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JAHRESABSCHLUSS 2008

Passivseite
31.12.2008 Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
[ Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 5.054.747,26 25.361
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 345.053.073,71 350.107.820,97 287.601
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten 88.069.663,85 18.201
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten [33.330.258,15  221.399.922,00 131.570
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 404.548.691,32 371715
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 86.293.61472  490.842.306,04 112.242.228,04 46.308
3. Treuhandverbindlichkeiten 2.021.852,60 2.696
darunter: Treuhandkredite EUR 2.021.852,60 (i.Vj. TEUR 2.696)
4. Sonstige Verbindlichkeiten 3.609.343,42 2.191
5. Rechnungsabgrenzungsposten 239.007,83 218
6. Riickstellungen
a) Steuerriickstellungen 5.699.371,71 5.700
b) andere Riickstellungen 1.950.470,18 8.649.841,89 1914
1. Genussrechtskapital 35.420.680,00 29.882
darunter: vor Ablauf von 2 Jahren fallig: EUR 0,00 (i.Vj. TEUR 0)
8. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 2.250.000,00 2.250
9. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 14.399.424,00 144
b) Kapitalriicklage 16.964.342,48 16.964
¢) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage 26,20 0
cb) Riicklage fiir eigene Anteile 26.354,44 34
«) andere Gewinnriicklagen 1.203.843,50 1.230.224,14 341
d) Bilanzgewinn 4.351.631,00 41.945.611,62 4.246
Summe der Passiva 1.157.486.396,37 1.025.334
I. Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und aus Gewahrleistungsvertragen 6.872.854,82 6.015
b) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 4.807.692,07 5.000
2. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 98.270.934,01 81.578
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JAHRESABSCHLUSS 2008

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

Aufwendungen
31.12.2008 Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
. Tinsaufwendungen 35.009.653,10 26.600
2. Provisionsaufwendungen 926.327,93 456
3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 3.585.396,65 3.648
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 591.867.91 4.177.264,56 534
darunter fiir Altersversorgung EUR 363,83 (i.V). TEUR 1)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 5.288.618.76 9.465.883,32 4.305
4. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 249.274,46 244
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 330,79 0
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Iufilhrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 924
1. Iufihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 0,00 1250
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 425.992,29 352
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.276.896,54 5.864
10. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 9 ausgewiesen 39,31 0
[1. Auf Grund von Teilgewinnabfiihrungsvertragen
abgefiihrte Gewinne an stille Gesellschafter 0,00 105
[2. Jahresiiberschuss 6.593.218,50 6.530
Summe der Aufwendungen 55.947.616,30 51.812
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UmweltBank AG, Niirnberg

JAHRESABSCHLUSS 2008

Ertrage
31.12.2008 Vorjahr
EUR EUR TEUR
Tinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 39.725.955,49 30917
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 1.997.463.76 41.123.419,25 1.675
Laufende Ertrage aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
a) Ertrage aus Aktien und anderen Anteilsrechten 14.678,90 5
b) Ertrage aus Beteiligungen 299.574,46 314.253,36 509
Provisionsertrage 1.195.290,65 5813
Nettoertrag aus Finanzgeschaften 4.850,84 6.838
Ertrage aus Iuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren,
sowie aus der Auflosung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 619.553,68 0
Ertrage aus Iuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 0,00 0
Sonstige betriebliche Ertrage 90.248,52 45
Summe der Ertrage 55.941.616,30 51.812
. Jahresiiberschuss 6.593.218,50 6.530
2. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 171,50 0
3. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Riicklage fiir eigene Anteile 1.641,00 0
3. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in andere Gewinnriicklagen 2.250.000,00 2250
b) in die Riicklage fiir eigene Anteile 0,00 34
2.250.000,00 1284
4. Bilanzgewinn 4.351.631,00 4.246
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ANHANG

Erlduterung zu Jahresbilanz und

Gewinn- und Verlustrechnung

I. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember
2008 ist unter Beachtung handels- und
aktienrechtlicher Vorschriften und der
Verordnung iiber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute aufgestellt. Die im
amtlichen Formblatt vorgesehenen, aber
nicht belegten Posten wurden gemaf

§ 265 Abs. 8 HGB nicht berticksichtigt.

Il. Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsitze

Vermogensgegenstinde des
Umlaufvermogens

Tiglich féllige Forderungen an Kre-
ditinstitute, Forderungen an Kunden,
Wertpapiere des Umlaufvermogens
und sonstige Vermogensgegenstinde
wurden mit ihrem Nennwert bzw. nach
dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet. Allen erkennbaren Einzel-
risiken und dem latenten Kreditrisiko
wurde durch angemessene Wertab-
schldge Rechnung getragen.
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Vermogensgegenstinde des
Anlagevermogens

Die immateriellen Vermogensgegen-
stinde und die Sachanlagen wurden
gemil § 340e HGB nach den fiir das
Anlagevermdgen geltenden Vorschriften
bewertet. Immaterielle Vermogensge-
genstdnde und Sachanlagen wurden mit
den Anschaffungskosten abziiglich line-
arer Abschreibung bewertet.

Die Nutzungsdauer liegt bei imma-
teriellen Vermdgensgegenstinden
zwischen 4 und 5 Jahren, bei Betriebs-
und Geschiftsausstattung zwischen 3
und 13 Jahren. Die Einbauten in frem-
de Gebédude werden auf die Restlauf-
zeit der jeweiligen Mietvertrige zum
Aktivierungszeitpunkt abgeschrieben.

Immaterielle Anlagegiiter und Sach-
anlagen werden pro rata temporis
abgeschrieben. Geringwertige Anlage-
gegenstinde wurden im Zugangsjahr
voll abgeschrieben und als Abgang
dargestellt.

Befristete Forderungen an Kreditinsti-
tute sowie die festverzinslichen Wert-
papiere des Anlagevermogens wurden

nach dem gemilderten Niederstwert-
prinzip bewertet. Unter Pari erworbene
festverzinsliche Wertpapiere werden
periodengerecht auf den Nennwert
zugeschrieben. Uber Pari erworbene
festverzinsliche Wertpapiere werden
periodengerecht auf den Nennwert
abgeschrieben.

Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

Beteiligungen wurden nach dem ge-
milderten Niederstwertprinzip bewertet.
Die Bilanzierung der Beteiligungen
erfolgte erstmals nach dem Rechnungs-
legungsstandard IDW RS HFA 18.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit ihrem
Riickzahlungsbetrag passiviert. Die
Riickstellungen wurden ausreichend
bemessen und tragen allen erkenn-
baren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen Rechnung. Eventu-
alverbindlichkeiten wurden mit den
Nominalwerten zum Bilanzstichtag
ausgewiesen.



Ill. Angaben und
Erlduterungen zur Bilanz

Aktivseite der Bilanz
Forderungen an Kreditinstitute

Die anderen Forderungen an Kreditin-
stitute teilen sich nach der Restlaufzeit

wie folgt auf:
2008 Vorjahr

TEUR TEUR
bis 3 Monate 0 25.103
mehr als 3 Mon. bis 1 J. 0 0
mehrals 1J.bis5]J. 0 0
mehr als 5 Jahre 5.000 5.000

Es besteht zum Stichtag keine Forde-
rung, die mit einer Nachrangabrede
verbunden ist.

Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden haben nach
der Restlaufzeit folgende Aufteilung:

2008 Vorjahr
TEUR TEUR

bis 3 Monate 29.143 22.526
mehr als 3 Mon. bis 1J.66.773  54.937
mehrals 1J.bis 5J. 289.719223.313
mehr als 5 Jahre 514.386443.234
mit unbest. Laufzeit 0 492

Die Betriige enthalten Forderungen mit
Nachrangabrede in Hohe von TEUR 321

(Vorjahr TEUR 18 [korrigiert wegen Feh-
ler, 2007 ausgewiesen waren TEUR 0]).
Forderungen aus zinsgiinstigen offent-
lichen Darlehen im Volumen von TEUR
338.812 (Vorjahr TEUR 286.422) sind an
die refinanzierenden Banken abgetreten.

In den Forderungen an Kunden sind
Forderungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht, in
Hohe von TEUR 13.864 (Vorjahr TEUR
14.720) enthalten. Sdmtliche Darlehen
an diese Unternehmen sind bankiiblich
besichert.

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position gliedert sich
folgendermafen auf:
2008 Vorjahr

ANHANG

(Vorjahr TEUR 97.147) fillig. Die
festverzinslichen Wertpapiere des
Anlagebestandes mit einem Buch-
wert von TEUR 108.203 (Vorjahr
TEUR 143.913) wurden nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet. Die vermiedenen Abschrei-
bungen zum Bilanzstichtag betrugen
TEUR 86 (Vorjahr: TEUR 1.386). Die
stillen Reserven bei den Schuldver-
schreibungen und anderen festverzins-
lichen Wertpapieren beliefen sich zum
Bilanzstichtag auf TEUR 2.391
(Vorjahr TEUR 7).

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position gliedert sich
folgendermafen auf:
2008 Vorjahr

TEUR TEUR TEUR TEUR
Borsenfihige, Borsenfiahige Aktien und
festverzinsliche andere nicht festverzins-
Wertpapiere 179.837204.178  liche Wertpapiere 23 32
davon borsennotiert 166.234204.178  davon borsennotiert 5 8
davon nicht davon nicht notiert 18 24

borsennotiert 13.603 0
Eine Schuldverschreibung in Hohe
von TEUR 2.570 (Vorjahr TEUR
2.570) ist mit einer Nachrangabrede
verbunden. Im Jahr 2009 werden
Schuldverschreibungen und ande-

re festverzinsliche Wertpapiere im
Nominalwert von TEUR 77.500

Nicht borsenfihige Aktien
und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere 242 229
Die Aktien und anderen nicht festver-
zinslichen Wertpapiere des Anlagebe-
standes mit einem Volumen von TEUR
23 (Vorjahr TEUR 32) wurden nach dem

strengen Niederstwertprinzip bewertet.
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ANHANG

Beteiligungen Gesellschaft, Sitz / Festkapital TEUR / Buchwerte Anteil der Bank
. N . . bilanzielles Eigenkapital / Ergebnis fiir 31.12.2008 31.12.2007 am Eigenkapital
Diese Position gliedert sich folgender- das Geschaftsjahr 2007 TEUR des Unternehmens
mafien auf: TEUR TEUR %
2008 Vorjahr
TEUR TEUR Windpark Nordleda GmbH & Co. Betriebs KG,

Borsenfahige Nordleda / 6.647 / 23 / + 1.252 2211 2.639 46,44
Beteiligungen 0 O  ENERTRAG Windpark Neuenfeld GmbH & Co. KG,
Nicht borsenfihige Nechlin / 7.158 / 0 / + 1347 1.841 2.045 28,57
Beteiligungen 8.567 9.052 Windpark Altenbruch GmbH & Co. Betriebs KG,

Cuxhaven / 6.647 / 0 / + 1816 1.131 1.731 24,81
Bedeutende Beteiligungen bestehen an  StadtWerk Berlin KG, Beteiligungsgesellschaft
nebenstehenden Unternehmen. fiir Projekte in der Stadterneuerung,

Berlin / 2.263 / - 566 / - 21 1.150 1.750 11,32
Die Bilanzierung der Beteiligungen Naturata AG
erfolgte erstmals nach dem Rechnungs- — Myrr / 1361 / 717 / + 52 800 0 43,02
legungsstandard IDW RS HFA 18. Gewerbezentrum Altenstadt AG & Co. KG
Danach werden Kapitalriickzahlungen Niirnberg / 50 / 5 / - 12 49 49 98,00
als ergebnisneutrale Minderungen des UmweltBank & Co Emilienstrafe 3 KG,
Beteiligungsbuchwerts behandelt und im Nirnberg / 51 / - 1.847 / - 216 % % 49,00

Anlagespiegel als Beteiligungsabgang
ausgewiesen. Gewinnanteile werden nur
dann als Ertridge aus Beteiligungen ver-
einnahmt, wenn die Verlustsonderkonten
ausgeglichen sind.

Anlagespiegel

Im Anlagespiegel werden die nach den
Grundsitzen fiir das Anlagevermogen

zu bewertenden Vermogensgegenstinde
verschiedener Bilanzpositionen zusam-
mengefasst.

Anlagevermdgen Anschaffungs-/ Herstellungskosten Luschreibungen Abschreibungen Buchwerte
Stand  Iugdnge Abgange Umbuchungen Ifd. Vorjahre ~ Ifd. Abgange/  Stand Stand
01.01.2008 Jahr kumuliert ~ Jahr ZIugange(-) 31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR  TEUR TEUR TEUR TEUR  TEUR  TEUR TEUR TEUR
Schuldverschreibungen 146.905 | 80308 | 116.76] 0 0 0 0 0 110452 | 146.905
Aktien u.a. nicht
festverzinsliche Wertpapiere 44 34 0 0 0 12 19 0 31 32
Beteiligungen 9.495 800 918 0 193 443 600 0 8.567 9.052
Immaterielle Vermdgensgegenstande|  1.075 156 0 -42 0 125 102 0 362 350
Sachanlagen 1.576 142 10 0 0 837 147 5 19 139

Die Sachanlagen betreffen Betriebs- und Geschaftsausstattungen in Hohe von TEUR 604 (Vorjahr TEUR 591) und Einbauten in fremde, betrieblich genutzte Gebaude in Hghe von
TEUR 125 (Vorjahr TEUR 138).
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Treuhandvermégen
In dieser Position sind enthalten:

2008 Vorjahr

Anfangsbestand eigener Aktien

ANHANG

TEUR TEUR
Forderungen
an Kunden 2022 2.696
Eigene Aktien

Zum Bilanzstichtag waren 1.543 Stiick
mit einem rechnerischen Nominalbe-
trag von TEUR 4 und einem Buchwert
von TEUR 26 (Vorjahr TEUR 34) im
Bestand. Die Erlose aus dem Eigen-
bestand im Geschiftsjahr betrugen
TEUR -1 und wurden als Aufwand
verbucht. In der tabellarischen Uber-
sicht stellt sich dies wie folgt dar:

Sonstige Vermogensgegenstinde

Die sonstigen Vermogensgegenstinde
enthalten Forderungen an das Bundes-
zentralamt fiir Steuern in Hohe von
TEUR 0 (Vorjahr TEUR 360) und
Provisionsforderungen in Héhe von
TEUR 125 (Vorjahr TEUR 141).

Stiick Buchwert ~ Betrag des Grundkapitals Anteil am Grundkapital
TEUR TEUR %
01.01.2008 2008 34 5 0,0

Lugang eigener Aktien

Monat Stiick Erwerbspreis Betrag des Grundkapitals ~ Anteil am Grundkapital
TEUR TEUR %
Januar 335 5 I 0,0

VerauBerung eigener Aktien

Monat Stiick ~ VerauBerungspreis Betrag des Grundkapitals Anteil am Grundkapital
TEUR TEUR %
Juni 800 12 1 0,0

Bestand eigener Aktien am Monatsende

Monat Stiick Buchwert Betrag des Grundkapitals ~ Anteil am Grundkapital
TEUR TEUR %
Dezember  1.543 26 4 0,0

Eigenhandel zum Iwecke der Kurspflege wurde nicht betrieben.

Rechnungsabgrenzungsposten

In dieser Position sind enthalten:

2008 Vorjahr
TEUR TEUR

Disagioabgrenzungen
aus Verbindlichkeiten 143

142
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ANHANG

Passivseite der Bilanz

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kre-
ditinstituten mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist teilen sich nach
ihrer Restlaufzeit wie folgt auf:

2008 Vorjahr

TEUR TEUR

bis 3 Monate 14.624 6.803
mehrals3Mon.bis 1J. 17.674 14.794

mehr als 1 bis 5 Jahre 122.618 102.171
mehr als 5 Jahre 190.137 163.834

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist handelt es sich

um zinsverbilligte Darlehen 6ffentlicher
Banken sowie ein Offenmarktgeschift
mit der Bundesbank in Hohe von TEUR
5.000. Davon sind TEUR 343.813 (Vor-
jahr TEUR 286.574) durch abgetretene
und verpfindete Forderungen im Nenn-
wert von insgesamt TEUR 338.812 (Vor-
jahr TEUR 286.422) und verpféindete
festverzinsliche Wertpapiere im Nominal-
wert von TEUR 98.500 (Vorjahr TEUR
79.500) besichert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Die Spareinlagen mit vereinbarter Kiindi-
gungsfrist von mehr als 3 Monaten teilen

sich nach der Restlaufzeit wie folgt auf:

2008 Vorjahr
TEUR TEUR

bis 3 Monate 73.665 67.039
mehrals 3 Mon. bis 1J. 43.407 33.105
mehr als 1 bis 5 Jahre 16.258 31.426
mehr als 5 Jahre 0 0
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Die anderen Verbindlichkeiten gegenii-
ber Kunden mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist setzen sich nach
der Restlaufzeit wie folgt zusammen:

2008 Vorjahr

TEUR TEUR

bis 3 Monate 3.628 2.902
mehrals3Mon.bis1J. 42400 5.754
mehr als 1 bis 5 Jahre 28.751 27.819
mehr als 5 Jahre 11.515 9.833

In den Verbindlichkeiten gegenii-

ber Kunden sind Verbindlichkeiten
gegeniiber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhiltnis besteht, in
Hohe von TEUR 891 (Vorjahr TEUR
1.068) enthalten.

Treuhandverbindlichkeiten

In dieser Position sind enthalten:

2008 Vorjahr
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegen-

iiber Kreditinstituten  2.022  2.696

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten Sonstige Verbindlichkeiten
enthilt folgende wichtige

Einzelbetrige:
2008 Vorjahr
TEUR TEUR
Abzufiihrende Steuern 1.790 1.447
Ausschiittung auf
Genussrechtskapital 1.597 1.118

Rechnungsabgrenzungsposten
In dieser Position sind enthalten:

2008 Vorjahr

TEUR TEUR

Disagioabgrenzungen
aus Forderungen

163 135

Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen betragen TEUR
5.699 (Vorjahr TEUR 5.700). In den
Steuerriickstellungen sind Riickstellungen
fiir latente Steuern in Hohe von TEUR
343 (Vorjahr TEUR 244) enthalten. Sie
resultieren aus Beteiligungen an mehre-
ren Personengesellschaften. Die Zufiih-
rung in Hohe von TEUR 99 betrifft auf
Grund von Korrekturen im Wesentlichen
die Vorjahre.

Die anderen Riickstellungen enthalten
eine Umbuchung aus den Steuerriickstel-
lungen fiir Zinsen aus Mehrsteuern einer
Betriebspriifung der Jahre 2000 bis 2005
in Hohe von TEUR 644 (Vorjahr TEUR
0). Die weiteren wesentlichen Positionen
sind eine Riickstellung fiir den steigenden
Bonus beim UmweltSparvertrag in Hohe
von TEUR 877 (Vorjahr TEUR 720) und
eine Riickstellung fiir den steigenden
Zins beim Wachstumsparen in Hohe von
TEUR 430 (Vorjahr TEUR 525).



Genussrechtskapital

Im abgelaufenen Geschéftsjahr hat
die Bank erneut Genussrechtskapital
emittiert. Das Genussrechtskapital ist
haftendes Eigenkapital gemif § 10

Abs. 5 KWG. Die Genussrechtsinhaber

erhalten eine, dem Gewinnanspruch
der Aktionére vorgehende, jahrliche

Ausschiittung in Hohe des angegebenen
Zinssatzes bezogen auf den Nennbetrag
der Genussrechte. Der Bilanzausweis

ANHANG

erfolgt mit dem Nominalbetrag. Die
geschuldeten Zinsen des Geschiftsjahrs
werden unter den sonstigen Verbind-
lichkeiten gezeigt.

Valuta- Art, Nennbetrag Iinssatz in % p.a. Laufzeit

termin in TEUR

30.06.2008 Genussrecht, 5,00 bis 31.12.2015, danach Festsetzung auf Basis der zwei- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2013 mit einer Frist
5.538 jahrigen Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,00 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschaftsjahrs

31.12.2007 Genussrecht, 5,00 bis 31.12.2012, danach Festsetzung auf Basis der vier- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2010 mit einer Frist
5.538 jahrigen Bundesanleihe zuziiglich 1,00 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschiftsjahrs

31.03.2007 Genussrecht, 4,65 bis 31.12.2011, danach Festsetzung auf Basis der vier- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2009 mit einer Frist
5.538 jahrigen Bundesanleihe zuziiglich 1,00 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschiftsjahrs

30.06.2006 Genussrecht, 5,00 bis 31.12.2013, danach Festsetzung auf Basis der zwei- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2011 mit einer Frist
4101 jahrigen Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,00 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschéftsjahres

30.06.2005 GenuBschein, 4,65 bis 31.12.2011, danach Festsetzung auf Basis der zwei- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2009 mit einer Frist
4101 jahrigen Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,35 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschéftsjahres

30.06.2004 GenuBschein, 5,00 bis 31.12.2009, danach Festsetzung auf Basis der zwei- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2007 mit einer Frist
4.101 jahrigen Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,5 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschiftsjahres

30.06.2003 GenuBschein, 5,00 bis 31.12.2008, danach Festsetzung auf Basis der zwei- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2006 mit einer Frist
4.101 jahrigen Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,5 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschaftsjahres

Eigenkapital

Das Aktienkapital setzt sich zusammen
aus 5.538.240 Stiickaktien, lautend

auf den Inhaber. Stille Gesellschaften
bestehen nicht mehr. Der Vorstand ist

mit Zustimmung des Aufsichtsrates

um bis zu EUR 7.199.712,00 durch

befristet bis zum 27. Juni 2012 erméch-
tigt, das Grundkapital der Gesellschaft

ein- und mehrmalige Ausgabe von bis

zu 2.769.120 auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien im rechnerischen Nenn-
wert von je Euro 2,60 gegen Bar- und/
oder Sacheinlagen zu erhohen.
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ANHANG

Das Eigenkapital hat sich folgender-
maflen entwickelt:

Das haftende Eigenkapital einschlieBlich
Genussrechtskapital betrégt nach Bilanz-
feststellung TEUR 75.877 (Vorjahr
TEUR 66.623). Der Vorstand und der
Aufsichtsrat empfehlen zudem, weitere
TEUR 1.582 (Vorjahr TEUR 1.476) aus
dem Bilanzgewinn den Gewinnrtickla-
gen zuzufiihren.

Unterstrichpositionen
Eventualverbindlichkeiten

In dieser Position sind enthalten:

2008 Vorjahr
TEUR TEUR

Biirgschaften und

Garantien 11.680 11.015
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2008 Lufiihrungen Entnahmen Vorjahr

TEUR TEUR TEUR TEUR
Grundkapital 14.399 0 0 14.399
Kapitalriicklage 16.964 0 0 16.964
Gewinnriicklagen 1.230 3. 8 3511
Bilanzgewinn 4352 4351 4.245 4.246

Im Posten Eventualverbindlichkeiten
sind keine Einzelbetrige enthalten, die
in Bezug auf die Gesamttitigkeit von
wesentlicher Bedeutung sind.

Andere Verpflichtungen

In dieser Position sind enthalten:

2008 Vorjahr
TEUR TEUR

Unwiderrufliche
Kreditzusagen 98.271 81.578
Der Posten unwiderrufliche Kreditzu-
sagen enthdlt keine Einzelbetrige, die
in Bezug auf die Gesamttitigkeit von
wesentlicher Bedeutung sind.

IV. Erlauterungen zur
Gewinn- und
Verlustrechnung

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Der Betrag resultiert vollstindig aus
der gewohnlichen Geschéftstitigkeit.

Provisionsertrige

Einen Beitrag zum Ergebnis lieferten
Provisionen aus dem Kreditgeschéft,
aus der Vermittlung von Umweltfonds,
Umweltaktien und griinen Versiche-
rungen sowie der Emissionsbegleitung
von Projektgenussrechten aus den
Bereichen Wind und Solar.



V. Sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Die Resteinzahlungsverpflichtungen
fiir noch nicht eingeforderte bedun-
gene Einlagen betragen TEUR 3.102
(Vorjahr TEUR 3.282) und betreffen
die Beteiligungen an der ENERTRAG
Windpark Neuenfeld GmbH & Co.
KG, Nechlin TEUR 735 (TEUR 915),
an der Windpark Altenbruch GmbH &
Co. Betriebs-KG TEUR 824 (TEUR
824) und an der Windpark Nordleda
GmbH & Co. Betriebs-KG TEUR
1.543 (TEUR 1.543).

Die UmweltBank AG ist zudem Kom-
plementirin der UmweltBank & Co
Emilienstrae 3 KG, Niirnberg und der
Gewerbezentrum Altenstadt AG & Co.
KG, Niirnberg.

VI. Angaben iiber das
Unternehmen und
seine Organe

Mitarbeiter

Zum Bilanzstichtag waren ohne
Berticksichtigung der Vorstiande 75
(Vorjahr 71) Mitarbeiter in Voll- oder
Teilzeit angestellt. Dariiber hinaus
waren zum Stichtag 42 studentische
Teilzeitkrifte (im Vorjahr 42) beschif-
tigt. Im Jahresdurchschnitt (Quartals-
endstinde) wurden umgerechnet auf
Vollzeit-Arbeitsverhiltnisse 90,4 (im
Vorjahr 80,1) Mitarbeiter beschéftigt.
Davon entfielen 70,6 (Vorjahr 61,5) auf
Mitarbeiter in Voll- oder Teilzeit und
19,8 (Vorjahr 18,6) auf studentische
Teilzeitkrifte.

Vorstandsvergiitung

Die Beziige der Vorstinde beliefen
sich auf insgesamt TEUR 352 (Vorjahr
358 TEUR).

Aufsichtsratsvergiitung

Die Aufwendungen fiir den Aufsichts-
rat im Kalenderjahr 2008 betrugen
TEUR 45 (Vorjahr TEUR 45).

Kredite an Aufsichtsrat / Vorstand

Zum 31.12.2008 bestanden keine Kre-
ditforderungen an Mitglieder des Auf-
sichtsrates. Gegeniiber den Mitgliedern
des Vorstandes bestanden Kredit-
forderungen in Hohe von insgesamt
TEUR 67 (Vorjahr TEUR 88 [Kkorri-
giert wegen Fehler, 2007 ausgewiesen
waren TEUR 59]).

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzte sich im Ge-
schiftsjahr 2008 wie folgt zusammen:

Hans Buckert, Wirtschaftspriifer /
Steuerberater, stellv. Aufsichtsratsvor-
sitzender seit 28. Juni 2008

Giinther Hofmann, Geschéftsfiihrer,
Aufsichtsratsvorsitzender bis 27. Juni
2008

Dr. Irene Schone, Wirtschaftswissen-
schaftlerin, Aufsichtsratsvorsitzende
seit 28. Juni 2008, stellv. Aufsichtsrats-
vorsitzende bis 27. Juni 2008

ANHANG

Vorstand
Zum Vorstand waren bestellt:
Horst P. Popp (Vorsitzender), Niirnberg

Jiirgen Koppmann, Niirnberg

Niirnberg, den 17. Mérz 2009

UmweltBank AG, Niirnberg
Der Vorstand

Ty

Horst P. Popp

W

Jiirgen Koppmann

Eine Zwischeniibersicht wurde seit
Aufstellung des Jahresabschlusses
bislang nicht verdffentlicht.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
einen Konzernabschluss zu erstellen.

Nach dem Stichtag (31.12.2008) sind
keine wesentlichen Anderungen der
Angaben des Jahresabschlusses einge-
treten.
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TESTAT

Angaben gemaB § 11 VermVerkProspV
(Angaben iiber die Priifung des Jahresabschlusses der Emittentin)

Die handelsrechtlichen Jahresabschliisse zum 31.12.2008 hat
folgende Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift:

PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Olof-Palme-Stral3e 35 60439, Frankfurt am Main

Telefon: 069 /9585 - 0 Fax: 069 / 9585 - 1000

Die PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied in der

Wirtschaftspriiferkammer des 6ffentlichen Rechts.

Testat

Wir haben den Jahresabschluss beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und
den Lagebericht der UmweltBank
AG, Niirnberg, fiir das Geschifts-
jahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2008 gepriift. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und
den erginzenden Bestimmungen der
Satzung liegen in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprii-
fung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer

( IDW ) festgestellten deutschen Grund-
sitze ordnungsmifiger Abschlussprii-
fung vorgenommen. Danach ist die Prii-
fung so zu planen und durchzufiihren,
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dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die
sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiih-
rung und durch den Lagebericht vermit-
telten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prii-
fungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen
iiber mogliche Fehler beriicksichtigt.

Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichpro-
ben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsitze und der wesentlichen
Einschitzungen des Vorstands sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grund-
lage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwen-
dungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und den ergén-
zenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der
UmweltBank und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 16. April 2009
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hans Struwe
Wirtschaftspriifer

ppa. Jorg Uniitzer
Wirtschaftspriifer



Angaben gemaf

§ 12 VermVerkProspV
(Angaben iiber Mitglieder der
Geschiftsfithrung oder des
Vorstands, Aufsichtgremien
und Beirdte der Emittentin)

Vorstand:
Horst P. Popp, Diplom-Kaufmann,
Niirnberg, Vorstandsvorsitzender

Jirgen Koppmann, Diplom-Kaufmann,
Niirnberg

Neben dem Vorstandsvorsitz zeichnet
Horst P. Popp verantwortlich fiir die
Geschiftsbereiche Markt/Marketing/
Kommunikation, Anlageberatung, Ver-
mogensberatung und Sekretariat/Perso-
nal/Verwaltung. Das Vorstandsmitglied
Jiirgen Koppmann zeichnet verantwort-
lich fiir die Geschiftsbereiche Betrieb
mit IT und Finanzen, Projektfinanzie-
rung, Baufinanzierung, Solarkredit und
Marktfolge.

Aufsichtsrat:
Dr. Irene Schone, Wirtschaftswissen-
schaftlerin, Uley, GB

Hans Buckert, Wirtschaftspriifer/ Steu-
erberater, Niirnberg, stellv.

Giinther Hofmann, Geschéftsfiihrer, Bad
Mergentheim

Umweltrat:

Silke Riedel

imug Beratungsgesellschaft fiir
sozial-6kologische Innovation mbH,
Hannover

Dr. Burkhard Schulze Darup
freier Architekt und Autor, Niirnberg

Joachim Vogel
Mitinhaber der Fa. Vogel, Brasch &
Partner - Beratende Ingenieure, Hannover

Umweltbeirat:

Margarete Bause

MdL, Fraktionsvorsitzende,
Miinchen

Prof. Dr. Michael Braungart
EPEA Internationale Umweltforschung
GmbH, Hamburg

Ingo de Buhr
Inhaber und Geschiftsfiihrer der Prokon
Nord Energiesysteme GmbH, Leer

Hans-Josef Fell
MdB, Berlin

Prof. Dr. Ing. Heinz Hiberle
Vorstandsmitglied der Umweltakade-
mie, WeBling

Prof. Dr. Johannes Hoffmann
Theologe, Frankfurt

Prof. Dr. Joseph Huber
Fachbereich Wirtschafts- und
Umweltsoziologie, Universitét Halle

Sabine Jesse-Kniesel
Kiinstlerin, Hamburg

Prof. Dr. Heinrich Freiherr v. Lersner
ehemaliger Président des Umweltbun-
desamtes, Berlin

Andrea Mayer
Dipl.-Biologin, Boblingen

Prof. Dr. Dieter Meissner
Dozent fiir Solarforschung, Johannes
Kepler Univ. Linz, FH Wels

VERKAUFSPROSPEKT

Markus Ott
stellvertretender Geschéftsfiihrer des
Fachverbands Biogas, Freising

Peter Roth
Inhaber und Geschiftsfiihrer der
Hydro-Energie Roth GmbH, Karlsruhe

Dr. Hermann Scheer
MdB, Prisident ,,Eurosolar, Bonn

Walter R. Stahel
Institut fiir Produktdauerforschung,
Genf

Dr. Richard Storhas
freier Sachverstiandiger, Experte fiir
okolog. Landwirtschaft, Worthsee

Fabian Tacke
Geschiftsfiihrer der StadtWerk Berlin
KG, Berlin

Prof. Dr. Bernd Wagner

Zentrum fiir Weiterbildung und Wis-
senstransfer, Programmbereich Umwelt-
Management, Universitidt Augsburg

Jorg Weber
Griinder und Chefredakteur der
ECOreporter.de AG, Dortmund

Die Geschiftsanschrift samtlicher
Mitglieder des Vorstandes, des Auf-
sichtsrates, des Umweltrates und des
Umweltbeirates:

Laufertorgraben 6, 90489 Niirnberg.

Neben dem Vorstand, Aufsichtsrat,
Umweltrat und Umweltbeirat bestehen
keine weiteren Aufsichts- bzw. Bera-
tungsgremien.
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VERKAUFSPROSPEKT

Der Umweltrat, als Pendant zum Auf-
sichtsrat, stimmt den 6kologischen
Rahmen der Bankgeschifte mit dem
Vorstand ab. Der Umweltbeirat, als
erweitertes Expertengremium, steuert
dazu 6kologisches Fachwissen aus
allen Bereichen der Gesellschaft bei.
Dariiber hinaus haben weder Umweltrat
noch Umweltbeirat sonstige Funktionen
bei der Emittentin.

Innerhalb der Gremien Aufsichtsrat,
Umweltrat und Umweltbeirat besteht
fiir die Mitglieder keine gesonderte
Aufgabenverteilung.

Vorstandsvergiitung
Die Beziige der Vorstidnde beliefen sich
auf insgesamt TEUR 352.

Aufsichtsratsvergiitung
Die Aufwendungen fiir den Aufsichtsrat
im Kalenderjahr 2008 betrugen TEUR 45.

Umweltrats- und
Umweltbeiratsvergiitung

Die Aufwendungen fiir den Umweltrat
und Umweltbeirat im Kalenderjahr
2008 betrugen TEUR 25.

Die oben genannten Beziige stellen
jeweils die Gesamtbeziige dar. Weitere
Beziige, insbesondere Gehilter, Gewinn-
beteiligungen, Aufwandsentschédi-
gungen, Versicherungsentgelte, Provision
oder Nebenleistungen jeder Art wurden
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dem Vorstand, dem Aufsichtsrat, dem
Umweltrat und dem Umweltbeirat fiir
das letzte Geschiftsjahr nicht gewihrt.

Die Mitglieder der Vorstands, des Auf-
sichtsrates, des Umweltrates und des
Umweltbeirates sind nicht fiir Unter-
nehmen titig, die mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermogensanlage betraut
sind bzw. der Emittentin Fremdkapital
zur Verfiigung stellen bzw. nicht nur
geringfiigige Leistungen oder Lieferungen
im Zusammenhang mit der Herstellung
des Anlageobjektes erbringen.

Im Zusammenhang mit den Genuss-
rechten bestehen keine Treuhandvertriige.

Angaben gemaf § 12
Abs. 3 VermVerkProspV
(Angaben liber die Treuhdnderin)

Die UmweltBank AG (nachfolgend

., I[reugeberin genannt) hat mit der
UmweltVermogen Beteiligungs AG
(nachfolgend ,, Treuhénderin® genannt)
mit Sitz in der Emilienstraf3e 3, 90489
Niirnberg einen Treuhandvertrag zur
Ubernahme der 5.538.500 Genuss-
rechte mit anschliefendem Verkauf der
Genussrechte iiber die UmweltBank AG
abgeschlossen. Rechtsgrundlage ist der
Treuhandvertrag zwischen der Umwelt-
Bank AG und der UmweltVermogen
Beteiligungs AG vom 05. Juni 2009.
Der Treuhandvertrag ist auf der Seite 21

abgedruckt Die Aufgabe der Treuhénde-
rin umfasst die Zeichnung von Namens-
genussrechten der UmweltBank AG im
Nennbetrag von Euro 5.539.500.- sowie
der anschliefende sukzessive Verkauf
der gezeichneten Genussrechte iiber

die UmweltBank fiir die Dauer der
Angebotsfrist bis zum 30.09.2009. Die
Treuhiinderin handelt dabei nicht auf
eigenes Risiko und hat das wesentliche
Recht bei einer unvollstindigen Plat-
zierung, die restlichen Genussrechte an
die UmweltBank AG zuriickzugeben
sowie das Recht das Treuhandverhilt-
nis zu jedem beliebigen Zeitpunkt zu
kiindigen. Die Treuhénderin hat die
Pflicht die Einnahmen aus dem Verkauf
der Genussrechte Zug um Zug auf das
Konto der UmweltBank AG zu iiber-
weisen. Die Treuhédnderin erhélt fiir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben keine
Vergiitung. Es gibt keine Umstinde oder
Beziehungen, die Interessenkonflikte des
Treuhédnders begriinden konnen.

Angaben gemaB § 12
Abs. 4 VermVerkProspV
(Angaben iiber ,,Sonstige
Personen‘¢)

Es gibt keine solchen Personen, die
nicht in den Kreis der nach der Vermo-
gensanlagen-Verkaufsprospektverord-
nung angabepflichtigen Personen fallen,
die die Herausgabe oder den Inhalt des



Prospekts oder die Abgabe oder den
Inhalt des Angebots der Vermogensanla-
ge aber wesentlich beeinflusst haben.

Angaben gemaB § |13 Verm-
VerkProspV

(Angaben iiber den jiings-
ten Geschiftsgang und die
Geschiftsaussichten der
Emittentin)

Nach Schluss des Geschiftsjahres
2008 gab es bis zum Datum der Pro-
spektaufstellung am 05. Juni 2009
keine wesentlichen berichtspflichti-
gen Ereignisse, auch wenn die ersten
Wochen und Monate des Jahres 2009
unterschiedlich turbulent verlaufen
sind. Wihrend bei privaten Kreditkun-
den und in der Verm&gensberatung
zum Jahresanfang eher eine verhaltene
Nachfrage zu verzeichnen war, ver-
vielfachte sich das Wachstum der Kun-
deneinlagen aufgrund der attraktiven
Konditionsgestaltung. Die verhaltene
Nachfrage im Kreditbereich und in der
Vermogensberatung stieg in den letzten
Wochen vor der Prospektaufstellung
an. Vor allem die Nachfrage nach
Genussrechten und Genuf3scheinen, die
iiber die UmweltBank gehandelt wer-
den, stieg deutlich an.

Insgesamt erwartet die UmweltBank
als bundesweit titige Direkt- und Bera-
terbank, den Trend der letzten Jahre
auch in 2009 fortsetzen zu konnen.
Dies bedeutet ein weiteres Wachstum
weitgehend aus eigener Kraft bei
gleichzeitigem Fokus auf 6kologischen
und 6konomischen Ertrag. Ziel ist es,
neben den klassischen Anlageformen
UmweltPluskonto, UmweltSparbuch
und UmweltSparbrief weitere attraktive
Beteiligungsmodelle oder Genussrechte
an Wind- Solar- und Biomassepro-
jekten anzubieten. Im Kreditbereich
werden weiterhin die 6kologische
Baufinanzierung sowie die Finanzie-
rung von Anlagen zur Erzeugung von
Energie aus erneuerbaren Quellen
ertragreiches Wachstum ermoglichen.
Dies gilt insbesondere fiir die Solarfi-
nanzierung. Zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung war wieder eine sehr
hohe Nachfrage nach Finanzierungen
zu verzeichnen. Dieser Trend wird sich
nach Erwartung der UmweltBank auch
im restlichen Jahr 2009 fortsetzen.
Weitere Angaben tiber die Geschifts-
aussichten der Emittentin fiir das
laufende Geschiftsjahr sind dem oko-
nomischen Lagebericht (Angaben iiber
die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin) zu entnehmen.

VERKAUFSPROSPEKT

Angaben gemaB § 14 Verm-
VerkProspV
(Gewaibhrleistete Vermogens-
anlagen)

Es wurden keine Gewihrleistungen

fiir die angebotene Vermogensanlage
beziiglich deren Verzinsung oder Riick-
zahlung durch eine juristische Person
oder Gesellschaft iibernommen.

Niirnberg, den 5. Juni 2009
(Datum der Prospektaufstellung)

UmweltBank AG, Niirnberg
Der Vorstand

Ty

Horst P. Popp

Jiirgen Koppmann
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SATZUNG

Satzung der UmweltBank AG, Niirnberg

Beschluss der Hauptversammlung am 27. Juni 2007. Eingetragen im Handelsregister am 16. Juli 2007

Praambel

Die UmweltBank setzt sich fiir den
Erhalt unserer natiirlichen Lebens-
grundlagen, insbesondere fiir klares
Wasser, reine Luft und eine gesunde
Umwelt ein. Die UmweltBank ver-
wirklicht Ideen, die allen zugute kom-
men. Sie unterstiitzt die 6kologische
Entwicklung unserer Gesellschaft und
fordert integrative und vorbeugende
Mafnahmen des Umweltschutzes. Die
Schwerpunkte des Bankgeschiftes der
UmweltBank liegen in den Bereichen

Sonnenenergie

Wind- und Wasserkraft
Blockheizkraftwerke
Niedrigenergiebauweise
umweltfreundliche Produktion
Kreislaufwirtschaft
okologische Landwirtschaft
Recycling

Die UmweltBank engagiert sich darii-
ber hinaus fiir weitere Mallnahmen des
Umwelt- und Naturschutzes sowie fiir

umwelt- und sozialvertrigliche Vorhaben.

I. Aligemeine Bestimmungen

§ 1 Firma, Sitz

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:
UmweltBank Aktiengesellschaft.
2. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in
Niirnberg

§ 2 Gegenstand und Zweck des
Unternehmens

1. Gegenstand und Gesellschaftszweck
der UmweltBank AG sind Geschiifte
und Tétigkeiten im Sinne des § 1

Abs. 1 Ziffern 1 bis 5,7 bis 9 und Abs.
3 des Gesetzes tiber das Kreditwesen,
somit folgende Bankgeschiifte:
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- die Annahme fremder Gelder als
Einlagen ohne Riicksicht darauf, ob
Zinsen verglitet werden (Einlagenge-
schift);

- die Gewéhrung von Gelddarlehen und
Akzeptkrediten (Kreditgeschéft);

- der Ankauf von Wechseln und
Schecks (Diskontgeschiift);

- die Anschaffung und die VerduBerung
von Wertpapieren fiir andere (Effek-
tengeschiift);

- die Verwahrung und die Verwaltung
von Wertpapieren fiir andere (Depot-
geschiift);

- die Eingehung der Verpflichtung, Dar-
lehensforderungen vor Filligkeit zu
erwerben;

- die Ubernahme von Biirgschaften,
Garantien und sonstigen Gewéhrleis-
tungen fiir andere (Garantiegeschift);

- die Durchfiihrung des bargeldlosen
Zahlungsverkehrs und des Abrech-
nungsverkehrs (Girogeschiift).

2. Die UmweltBank ist zu allen Geschif-
ten und Mafnahmen berechtigt, die dem
Gegenstand des Unternehmens zu dienen
geeignet sind. Sie kann insbesondere zu
diesem Zweck auch Zweigniederlas-
sungen und Tochtergesellschaften im In-
und Ausland errichten, andere Unterneh-
mungen griinden, erwerben oder sich an
solchen beteiligen sowie Beteiligungen
als stiller Gesellschafter an der Aktienge-
sellschaft einrdumen.

§ 3 Geschiiftsjahr
Das Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.

§ 4 Bekanntmachungen
Die Bekanntmachungen der Gesell-
schaft erfolgen im Bundesanzeiger.

Il. Grundkapital und Aktien

§ 5 Hohe und Einteilung des
Grundkapitals

1. Das Grundkapital der Gesellschaft
betrdgt Euro 14.399.429,00 (in Worten:
Euro vierzehn Millionen dreihundert-
neunundneunzigtausendvierhundert-
neunundzwanzig).

2. Das Grundkapital ist eingeteilt in
5.538.240 Stiickaktien. Die Aktien lau-
ten auf den Inhaber.

3. Der Anspruch auf Einzelverbriefung
der Aktien wird ausgeschlossen.

4. Der Vorstand wird mit Zustimmung
des Aufsichtsrats befristet bis zum 27.
Juni 2012 erméchtigt, das Grundka-

pital der Gesellschaft um bis zu Euro
7.199.712 durch ein- oder mehrmalige
Ausgabe von bis zu 2.769.120 auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien im rechne-
rischen Nennwert von je 2,60 Euro gegen
Bareinlagen zu erhohen. Der Vorstand
wird erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die weiteren Einzel-
heiten der Durchfiihrung der Kapitaler-
hohung/en festzulegen. Das Bezugsrecht
der Altaktiondre wird nicht ausgeschlos-
sen. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die
Satzung nach Durchfiihrung der Kapi-
talerhthung entsprechend anzupassen.

§ 6 Stille Beteiligung und Genussrechte
1. Die Gesellschaft kann aufgrund
eines Beschlusses der Hauptversamm-
lung stille Beteiligungen an der Gesell-
schaft einrdumen.

2. Die Gesellschaft kann aufgrund
eines Beschlusses der Hauptversamm-
lung Genussrechte gewihren und in
GenufB3scheinen verbriefen.



I11.Vorstand

§ 7 Zusammensetzung und
Geschiftsordnung

1. Der Vorstand besteht aus mindes-
tens zwei Personen. Der Aufsichtsrat
bestimmt dariiber hinaus die Zahl der
Mitglieder des Vorstandes. Der Auf-
sichtsrat kann auch stellvertretende
Vorstandsmitglieder bestellen.

2. Die Bestellung und Abberufung der
Vorstandsmitglieder erfolgt durch den
Aufsichtsrat.

3. Der Vorstand gibt sich durch einstim-
migen Beschluf} aller Vorstandsmit-
glieder eine Geschéftsordnung, die der
Zustimmung des Aufsichtsrates bedarf.

§ 8 Beschliisse

Der Vorstand ist beschluB3fihig, wenn
mehr als die Hilfte seiner Mitglieder
mitwirkt. Die Beschliisse des Vorstan-
des werden mit einfacher Mehrheit
gefalt. Bei Stimmengleichheit gilt ein
Antrag als abgelehnt.

§ 9 Vertretung

Die Gesellschaft wird durch zwei Mit-
glieder des Vorstandes oder durch ein
Mitglied des Vorstandes in Gemein-
schaft mit einem Prokuristen vertreten.
Erteilung und Widerruf der Prokura
erfolgen durch den Vorstand.

IV. Aufsichtsrat

§ 10 Zusammensetzung und
Geschiftsordnung

1. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft
besteht aus drei Mitgliedern.

2. Der Aufsichtsrat wird fiir die Zeit bis
zur Beendigung der Hauptversamm-

lung gewihlt, die iiber die Entlastung
fiir das zweite Geschiftsjahr nach dem
Beginn der Amtszeit beschlief3t. Hier-
bei wird das Geschiftsjahr, in dem die
Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet.
Scheidet ein Aufsichtsratsmitglied vor
Ablauf der Wahlzeit aus, so ist das an
seiner Stelle in den Aufsichtsrat eintre-
tende Mitglied nur fiir die Zeit bis zum
Ablauf der Wahlzeit der tibrigen Auf-
sichtsratsmitglieder zu wihlen.

3. Jedes Mitglied des Aufsichtsrates
kann sein Amt unter Einhaltung einer
einmonatigen Kiindigungsfrist durch
schriftliche Erkldrung an den Vorsit-
zenden des Aufsichtsrates oder den
Vorstand niederlegen.

4. Der Aufsichtsrat gibt sich eine
Geschiftsordnung.

§ 11 Vorsitzender des Aufsichtsrats

1. Im Anschluss an eine Hauptversamm-
lung, in der alle von der Hauptversamm-
lung zu wihlenden Aufsichtsratsmit-
glieder neu gewihlt worden sind, findet
eine Aufsichtsratssitzung statt, zu der es

einer besonderen Einladung nicht bedarf.

In dieser Sitzung wihlt der Aufsichtsrat
fiir die Dauer seiner Amtszeit unter dem
Vorsitz des an Lebensjahren #ltesten
Aufsichtsratsmitgliedes aus seiner Mitte
den Vorsitzenden des Aufsichtsrats und
seinen Stellvertreter. Scheidet der Vorsit-
zende des Aufsichtsrats oder sein Stell-
vertreter wihrend seiner Amtszeit aus,
so hat der Aufsichtsrat unverziiglich eine
Ersatzwahl vorzunehmen.

2. Der Stellvertreter des Aufsichtsrats-
vorsitzenden hat nur dann die gesetz-
lichen und satzungsgemiflen Rechte
und Pflichten des Vorsitzenden, wenn
dieser verhindert ist.

SATZUNG

§ 12 Einberufung und Beschlu3fassung
1. Der Aufsichtsratsvorsitzende beruft
die Sitzungen des Aufsichtsrats ein.

2. Der Aufsichtsratsvorsitzende leitet
die Sitzungen des Aufsichtsrats. Er
bestimmt die Reihenfolge der Sitzungs-
gegenstinde sowie die Art der Abstim-
mung, sofern der Aufsichtsrat im Ein-
zelfall nichts anderes beschlief3t.

3. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig,
wenn mindestens die Hélfte der Mit-
glieder, aus denen er insgesamt zu
bestehen hat, personlich oder durch
schriftliche Stimmabgabe an der
Beschlussfassung teilnehmen.

4. Die Beschluflifassung kann auch
ohne Finberufung einer Sitzung schrift-
lich, telegrafisch, per Telefax oder
fernmiindlich erfolgen, wenn der Vor-
sitzende des Aufsichtsrats dies anordnet
und kein Mitglied des Aufsichtsrats
diesem Verfahren innerhalb einer vom
Aufsichtsratsvorsitzenden bestimmten
angemessenen Frist widerspricht.

5. Die Beschliisse des Aufsichtsrats
werden mit einfacher Mehrheit gefalit,
soweit nicht gesetzlich etwas anderes
vorgesehen ist. Bei Stimmengleichheit
gibt die Stimme des Aufsichtsratsvor-
sitzenden den Ausschlag.

6. Die Niederschriften der Aufsichts-
ratsbeschliisse sind vom amtierenden
Vorsitzenden zu unterzeichnen.

7. Willenserkldrungen des Aufsichtsrats
und seiner Ausschiisse sind im Namen
des Aufsichtsrats durch den Aufsichts-
ratsvorsitzenden abzugeben.

8. Die Mitglieder des Vorstandes sind
berechtigt und verpflichtet, an den Sit-
zungen des Aufsichtsrats teilzunehmen,
wenn nicht durch besonderen Beschluf3
des Aufsichtsrats die Teilnahme ausge-
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schlossen wird. Bei der Beschlussfassung
des Aufsichtsrats haben die Mitglieder
des Vorstandes kein Stimmrecht.

§ 13 Aufgaben des Aufsichtsrats

1. Der Aufsichtsrat hat die Geschiifts-
fithrung des Vorstands der Gesellschaft
zu iiberwachen. Der Aufsichtsrat kann
die Biicher und Schriften der Umwelt-
Bank sowie die Vermogensgegenstinde
einsehen und priifen.

2. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt,
Anderungen der Satzung, die nur die
Fassung betreffen, vorzunehmen.

§ 14 Bildung von Ausschiissen

Der Aufsichtsrat kann aus seiner
Mitte Ausschiisse bilden und ihnen
— soweit gesetzlich zuléssig — auch
Entscheidungsbefugnisse iibertragen.

§ 15 Vergiitung

1. Den Aufsichtsratsmitgliedern wer-
den die zur Ausfiihrung ihrer Tatigkeit
erforderlichen und nachgewiesenen
Auslagen ersetzt.

2. Die Hohe der Vergiitung der Auf-
sichtsratsmitglieder bestimmt die
Hauptversammlung.

3. Die Umsatzsteuer wird von der
Gesellschaft erstattet, soweit die Mit-
glieder des Aufsichtsrats berechtigt
sind, die Umsatzsteuer der Gesellschaft
gesondert in Rechnung zu stellen, und
dieses Recht ausiiben.
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V. Hauptversammlung

§ 16 Ort und Einberufung

1. Die Hauptversammlung wird durch
den Vorstand einberufen.

2. Die Hauptversammlung findet am
Sitz der Gesellschaft oder an einem
deutschen Borsenplatz statt.

3. Die Hauptversammlung ist min-
destens 30 Tage vor dem Tage der
Versammlung einzuberufen. Der Tag
der Versammlung ist hierbei nicht mit-
zurechnen.

4. Die Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und die Ausiibung des Stimmrechts
sind davon abhiéngig, dass sich die Aktio-
nére nicht spiter als am siebten Tage
vor der Versammlung schriftlich bei der
Gesellschaft anmelden. Fiir die Berech-
nung der Einberufungsfrist tritt an die
Stelle des Tages der Versammlung der
Tag, bis zu dessen Ablauf sich die Aktio-
nére vor der Versammlung anzumelden
haben. Als Nachweis der Berechtigung
zur Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und zur Ausiibung des Stimmrechts
ist ein in Textform erstellter Nachweis
des Anteilsbesitzes eines zur Verwah-
rung von Wertpapieren zugelassenen
Institutes erforderlich und ausreichend.
Der Nachweis kann in deutscher oder
englischer Sprache verfasst sein. Der
Nachweis hat sich auf den gesetzlich
bestimmten Zeitpunkt vor der Haupt-
versammlung zu beziehen und muss der
Gesellschaft bis zum siebten Tage vor
der Hauptversammlung vorliegen.

§ 17 Vorsitz in der Hauptversammlung
1. Den Vorsitz in der Hauptversamm-
lung fiihrt der Vorsitzende des Aufsichts-
rats oder im Falle seiner Verhinderung
sein Stellvertreter und, falls auch dieser
verhindert ist, ein sonstiges vom Auf-
sichtsrat zu bestimmendes Aufsichts-
ratsmitglied. Fiir den Fall, dass keine
dieser Personen den Vorsitz iibernimmt,
wird der Versammlungsleiter unter Lei-
tung des dltesten anwesenden Aktionérs
durch die Hauptversammlung gewéhlt.
2. Der Versammlungsleiter kann unter
dem Gesichtspunkt der Sachdienlichkeit
eine von der Ankiindigung in der Tages-
ordnung abweichende Reihenfolge der
Verhandlungsgegenstinde bestimmen.
Er bestimmt ferner die Art der Verhand-
lung und die Form der Abstimmung.

§ 18 Beschlussfassung

1. Jede Stiickaktie gewéhrt in der
Hauptversammlung eine Stimme.

2. Die Beschliisse der Hauptversamm-
lung werden, soweit nicht zwingende
gesetzliche Vorschriften entgegenstehen,
mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen und, sofern das Gesetz au3er
der Stimmenmehrheit eine Kapital-
mehrheit vorschreibt, mit der einfachen
Mehrheit des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals gefasst.

3. Beschliisse iiber eine Kapitalerhthung
(§ 182 I AktG) sowie stille Beteiligungen
und Genussrechte (§ 6 der Satzung) wer-
den mit mindestens drei Viertel der abge-
gebenen Stimmen und mit drei Viertel



des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals gefasst.

4. Sofern bei Wahlen von Aufsichts-
ratsmitgliedern im ersten Wahlgang die
einfache Stimmenmehrheit nicht erreicht
wird, findet eine Stichwahl zwischen
den beiden Personen statt, die die hochs-
ten Stimmenzahlen erhalten haben. Bei
gleicher Stimmenzahl im zweiten Wahl-
gang entscheidet das Los.

VI. Umweltrat

§ 19 Funktion

Der Umweltrat hat Beratungsfunktion
gegeniiber den gesetzlichen Organen
und tritt regelmiBig zu Informations-
und Beratungsgesprichen zusammen.
Soweit gesetzlich zuldssig, konnen dem
Umweltrat im Rahmen der Geschiifts-
ordnung weitere Aufgaben iibertragen
werden.

§ 20 Zusammensetzung

1. Der Vorstand bestimmt die Zahl der
Mitglieder des Umweltrats. Umweltrats-
mitglieder konnen Gesellschafter oder
Dritte sein. Sie sollen iiber die notige
Sachkenntnis und Erfahrung in 6ko-
logischen oder 6konomischen Fragen
verfiigen, die dem Umfang und der
Bedeutung ihres Amtes entsprechen.
Dem Umweltrat diirfen keine Mitglieder
des Vorstands oder des Aufsichtsrats
angehoren.

2. Der Vorstand bestellt die Mitglieder
des Umweltrats und beruft sie ab.
Bestellung und Abberufung bediirfen
der Zustimmung des Aufsichtsrates.

§ 21 Innere Ordnung

1. Der Umweltrat wihlt nach jeder
Anderung seiner Zusammensetzung
aus seiner Mitte einen Umweltratsvor-
sitzenden. Der Umweltratsvorsitzende
vertritt den Umweltrat nach auflen.

2. Der Umweltrat kann vom Vorstand,
vom Aufsichtsratsvorsitzenden oder
vom Umweltratsvorsitzenden einberufen
werden. Er tritt zusammen, so oft es die
Erfiillung seiner Aufgabe erfordert.

3. Vorstand und Aufsichtsrat sind zur
Teilnahme an den Umweltratssitzungen
berechtigt.

4. Im iibrigen kann der Vorstand dem
Umweltrat eine Geschiftsordnung
geben. Die Geschiftsordnung bedarf
der Zustimmung des Aufsichtsrats.

§ 22 Vergiitung

1. Den Umweltratsmitgliedern werden
die zur Ausfiithrung ihrer Tétigkeit erfor-
derlichen und nachgewiesenen Auslagen
ersetzt.

2. Die Hohe der Vergiitung der
Umweltratsmitglieder bestimmt die
Hauptversammlung.

3. Die Umsatzsteuer wird von der
Gesellschaft erstattet, soweit die Mit-
glieder des Umweltrats berechtigt sind,
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die Umsatzsteuer der Gesellschaft
gesondert in Rechnung zu stellen, und
dieses Recht ausiiben.

VILI. Jahresabschluss

§ 23 Jahresabschluss

1. Der Vorstand hat in den ersten drei
Monaten des Geschiftsjahres den Jahres-
abschluss sowie den Lagebericht fiir das
vergangene Geschiftsjahr aufzustellen
und dem Abschlusspriifer vorzulegen.
Unverziiglich nach Eingang des Prii-
fungsberichtes der Abschlusspriifer hat
der Vorstand den Jahresabschluss, den
Lagebericht und den Priifungsbericht
dem Aufsichtsrat vorzulegen. Zugleich
hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den
Vorschlag vorzulegen, den er der Haupt-
versammlung fiir die Verwendung des
Bilanzgewinns machen will.

2. Nach Eingang des Berichts des
Aufsichtsrats iiber das Ergebnis seiner
Priifung hat der Vorstand unverziiglich
die ordentliche Hauptversammlung ein-
zuberufen, die innerhalb der ersten sechs
Monate eines jeden Geschiftsjahres
stattzufinden hat. Sie beschlieBt insbe-
sondere {iber die Entlastung des Vorstan-
des und des Aufsichtsrats sowie iiber die
Verwendung des Bilanzgewinns.
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Laufertorgraben 6 * D - 90489 Niirnberg
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Bankleitzahl 760 350 00
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